Abstrakt

Tato prace vyhodnocuje tc¢innost tradi¢nich nemovitostnich diversifikacnich strategii podle
regionu a typu budovy. Dale publikuje bézné ukazatele rizika — redukce celkového rizika a
sledovani chyby. Hlavni ptinos prace je dvoji. Zaprvé, prace rozsifuje bézny nemovitostni
vyzkum na oblast Ceské republiky a Slovenska. V rozsahu nasich védomosti, je prace prvni
svého druhu pro lokalni trh. Zadruhé, prace zohledituje nedélitelnost vlastnictvi. Jedna se o
specifickou vlastnost nemovitosti, kterd mize znehodnotit snahy investorti o dosazeni optimalni
alokace. Védecké metody maji pocatek v modelu ocenovani kapitdlovych aktiv. Pouzité
techniky k vyhodnocovéni zahrnuji: efektivni a pseudo-efektivni hranice, kvantily celkového
rizika a sledovéani chyby, oba vyjadfeny jako funkce velikosti portfolia a hodnoty portfolia.
Hlavni zavéry zahrnuji: (i) Zadna z diversifikacnich strategii neni striktné dominujici, avSak
existuji rozdily pro dil¢i kategorie, (ii) nedélitelnost vlastnictvi snizuje rizikoveé upravenou
vynosnost, toto miize byt ¢asteéné prekonano diky dluhové pace, (iii) diverzifikace je drahd a

sledovani indexu je velmi obtizné.



