Abstrakt

Méreni a fizeni kreditniho rizika predstavuje jeden z nejduleZitéjSich procest v ramci fizeni
bankovnich rizik. Klasické modely kreditniho rizika predpoklddaji vicerozmérnou normalitu pro
rozdéleni rizikovych faktord. Takto definované modely nabizeji analytickou jednoduchost a vypocetni
efektivitu, avSak odhliZeji od extrémnich sdruzenych udalosti, nebot pravdépodobnost nastani
takovych jev( se zda byti pfilis malou. V posledni dobé nékolik studii zpochybriuje vicerozmérnou
normalitu a fikd, Ze takovyto predpoklad vaziné podhodnocuje vysledny odhad kreditniho rizika
portfolia. Diplomova prace se zabyva modely kreditniho rizika za pfedpokladu rizikovych faktord s
tézkymi chvosty. Nejdfive popisujeme nezbytné matematické metody kopula funkci, které
predstavuji alternativni pfistup modelovani vicerozmérnych zavislostnich struktur. Poté
predstavujeme vlastni model kreditniho rizika portfolia obligaci s rizikovymi faktory s tézkymi
chvosty. Zavérem popisujeme nékolik simulaci provedenych na obligacnich portfoliich o rdzné
rizikovosti a porovnavame do jaké miry se vysledky z obou zminénych modeld lisi.



