Posudek vedouciho diplomové price

Na téma: Obchodnik s cennymi papiry a statni dozor ¢eské narodni banky
Autorka: MUDr. Be. Barbara Hartmannova

Diplomova price je zpracovana na rozsahlé a odborne narocné 1éma. Autorka pii zpracovani
diplomové prace pouziva mezioborovy pristup a rozpracovava tak piedeviim organizaéni,
pravni a ekonomické aspekty souvztaznosti dvou ucastnika kapitalového trhu — obchodnika
scennymi papiry a CNB, kterd reprezentuje reguldtora a orgdn stétniho dohledu. Piedlozend
diplomovd prace je fundovanou odbornou studii zpracovanou na institucionalni
metodologické bazi.

Diplomova prace ma celkovy rozsah 80 stran a je logicky ¢lenéna na uvod, 3 kapitoly a zavér.
dale obsahuje také poznamkovy aparat. odkazy na pouzitou literaturu a strukturovany seznam
literatury. Soucasti diplomové price jsou také dveé prilohy. které vhodnym zpasobem praci
dopliuji.

[vod diplomové prace je orientovan zejména na zdavodnéni volby tématu a pouzitych metod.
Soucasti je také komentdr ke struktufe prace a ddle jsou tam také stanoveny cile prace,
Prvni kapitola ..Povoleni k cinnosti obchodnika s cennymi papiry™ ma dvé ¢asti. Prvni je
vénovana charakteristice kapitalového trhu a jeho Géastniki. Opravnéné je v iéto ¢asti
vénovana nejvétsi pozornost obchodnikovi s cennymi papiry a Ceské narodni bance. Druhd
tast je vénovana podminkam udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.
Druha kapitola ,.Dohled nad poskytovanim sluzeb obchodnika s cennymi papiry™ je zamérena
na ojasnéni divodi regulace a dohledu. Zna¢na pozornost je vénovana nastrojim a metodam
staitntho  dohledu. Velmi zajimava je souvztaznost odborného dohledu nad Cinnosti
obchodnika s cennymi papiry a jednotlivymi pravnimi normami, které vymezuji obecnou
problematiku stami kontroly, dohled formou spravniho Fizeni. Diplomantka se v této kapitole
také zabyva problematikou regulace ze strany BCPP a samoregulace. Nechybi ani nahled na
evropskou regulaci investi¢nich sluzeb.
Tteti kapitola ..Opaireni k napravé a sankee™ je vénovana opatienim a sankcim. Které muze
CNB ukladat obchodnikovi s cennymi papiry.
Zavér diplomové prace je orientovan na hodnoceni naplnéni cilu diplomové prace, které
diplomantka opravnéné vidi skrz rezultaty vyplyvajici z prace.Dostava se tak K:

- hodnoceni pravniho ramce kapitalového trhu,

- moznym nésledkiim poruseni povinnosti obchodnika,

- ocenéni neformalni regulace, kierd ma v podminkach kapitdlového trhu nezastupitelny

vyznam,

- Zhodnoceni implementace smérnice MiFID.

Je tieba zvlasté ocenit, ze diplomantka prezentuje samostatné Vyvozene nazory.

Diplomové prace MUDr. Be. Barbary Hartmannové ,.Obchodnik s qmnjmi .papfr;v a s!firr?:'
dozor Ceské ndrodni banky* méa nadstandardni troven deskriptivni i analytickou a spliuje
véené i formalni naroky na diplomovou préci, a proto ji doporucuji k obhajobé.

V priib&hu tstni obhajoby zadam diplomantku. aby se vyjadfila témto otazkam: -
1. Jaky je rozdil v postaveni CNB jako regulatora a statniho dohledu nad kapitalovym
trhem?
2. Po vstupu CR do EU byl vnadi legislativé nahrazen pojem ,,organizo_vm;my" trh™
pojmem .regulovany trh* Jaky je va$ ndzor na identitu ¢i rozdilnost obou pojmu?



3. Implementace smérnice EU MIFID piinese obchodnikim s cennymi papiry fadu
nakladti. Podle naseho nazoru dochazi ke zlehcovani této problematiky. kterda by mela
znamenat  fadu .vicendkladu™ v souvislosti s procesem  posileni  duvéry a
transparentnosti ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. Jaky je Vas nazor na tuto
problematiku?

V Praze dne 29. fijna 2007

)




