Abstrakt

Pomoci strojového uceni zkoumame predvidatelnost ocekdvanych vynost ak-
cii na rtznych horizontech. Pouzivame neuronové sité a rozhodovaci stromy s
vyuzitim boostingu na datech ze Spojenych stati a z vyspélych zemi. Predvi-
datelnost vynost klesa se zvysujicim se horizontem predikce pti pouziti neural-
nich siti. Dokumentujeme vynosnost long-short portfolii, které byly vytvoreny z
predikei kumulativnich vynost na riznych horizontech. Odhadujeme transakéni
naklady a ukazujeme vynosnost portfolii i po zapocteni transakcnich nak-
ladi. Zajima nas porovnani mezi vyssimi transakénimi nédklady zptsobenymi
castéjsim rebalancovanim portfolia a vyssimi vynosy na kratsich horizontech.
Ukazujeme, ze prodlouzeni predikéniho horizontu a zaroven rebalancovaci frek-
vence zvysuje v USA po zapocteni transakcénich nakladt rizikové vazené vynosy.
Kombinujeme predikce o¢ekavanych vynosi z riznych horizont pomoci metod
double sort a buy/hold spread. Pouziti metody double sort vyrazné zvysuje v
USA vynosnost. Pouziti buy/hold spread metody na snizovani obratu portfolia

ma v USA lepsi rizikové vazenou vynosnost.
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