Abstrakt

Devizové rezervy jsou uziteCnym nastrojem a krizovym “néaraznikem®, avsak udrzovani prilis
velkého mnozstvi mize byt pro ekonomiku nakladné. Neddvné nahromadéni téchto rezerv
poukazuje na vyznam tohoto tématu. Tato prace se zaméfuje na jednu konkrétni ¢ast vlivu
devizovych rezerv na ekonomiku - inflaci. Jsou pouzita panelova data pro 74 zemi od roku 1996
do roku 2017. Existuje urcitd mira nejistoty, ktery model je ten spravny, se kterou se tato prace
vyporddava pomoci techniky Bayesovského primérovani modelii (Bayesian Model
Averaging). Zjisténi z mého primérovani modelt ukazuji, Ze devizové rezervy nejsou
vyznamné dilezité pro stanoveni inflace s téméf zddnymi zménami pii zméné zpozdeéni,
proménnych, pii omezovani vzorku na reZimy navazaného sménného kurzu, ani pfi omezovani
vzorku na rezimy s cilenim na inflaci. Nejdilezitéjsi proménné jsou financni sila centralni
banky, oslabeni sménného kurzu, mnozstvi penéz, cileni na inflaci, a otevienost kapitdlového
uctu. Tyto vysledky jsou robustni proti zpozdéni proménnych, zmény apriornich informaci, a z

velké ¢asti zlstavaji stejné 1 pii pouZiti sdruzeného OLS.
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