Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva dopadem volatility sménného kurzu na obchodni bilanci Ceské
republiky v letech 2005-2016. Analyza je provadéna na sestavé panelového datového souboru pro
53 obchodnich partners Ceské republiky odhadem obchodnich gravitaénich modelti. Realizované
hodnoty volatility jsou uplatiovany pro 43 ceskych ménovych parG vici lokdlnim meénam.
Proménné zahruté do empirické analyzy jsou HDP a populace Ceské republiky a jejich
obchodnich partnerti, realizovana volatilita, vazena vzdalenost, sousednost, pfimy piistup k mofti
a informace o Clenstvi v EU a OECD. Metodickymi pfistupy v analyze jsou vypocCty realizované
volatility sménného kurzu a pro gravitacni modely jsou to techniky odhadu dat paneli: sdruzeny
OLS, fixni efekty a ndhodné efekty. Rovnéz gravitacni modely jsou porovnany formalnimi testy a
nejucinngj$im z nich jsou fixni efekty. Vysledky odhadovaného rozsifeného modelu odhaluji
vyznamny pozitivni dopad volatility sménného kurzu na obchodni bilanci Ceské republiky.
Kli¢ovymi proménnymi, které maji o¢ekavany vyznamny pozitivni dopad na obchodni bilanci,
jsou HDP Ceské republiky a jejich obchodnich partnert v zakladnim modelu, populace Ceské

republiky a ¢lenstvi v EU v roz§ifeném modelu.
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