Abstrakt

Cilem této prace je proveérit ziskovost tézby Bitcoinu v prubéhu let 2014
az 2020, s durazem na rok 2020. Tato analyza je postavena na hodnotach
rovnovazné ceny elekttiny, ziskanych pomoci proménnych, které maji vliv
na proces tézby Bitcoinu. Mezi hlavni pouzité proméné patii odmeéna za
blok, poplatky spojené s transakcemi, hash rate sité nebo spotieba
elektfiny. Veskeré vypocty jsou provadény za predpokladu ze tézari vlastni
nejefektivnési hardware dostupny na trhu v danou dobu. Zaroven jsou
opomenuty puvodni investice do vybaveni nutného k tézbe.

K naslednému popséani vztahu mezi vypocitanou rovnovaznou cenou
elektiiny a cenou Bitcoinu je, pro nestacionaritu dat, pouzita kointegra¢ni
analyza za vyuziti vektorového modelu korekce chyb. Findlni vysledky
ukazuji vyrazny efekt, ktery ma cena Bitcoinu na hodnoty rovnovazné ceny
elektiiny. Dadle je zde vidét dlouhodoba reakce rovnovazné ceny elektfiny
na potencialni Soky v hodnotach ceny Bitcoinu.

Poznatky z vyzkumu blize vysvétluji proces tézby Bitcoinu a vedou k
zavéru, ze pro ziskovost tézby v roce 2020 by bylo nutné mit pristup k

extrémné nizkym cenam elektfiny.



