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Uvod
Bankovni sektor zaujima v souasném svété jedineéné postaveni, nebot banky jsou jediné instituce
schopné vytvaret bezhotovostni penize. Nejcastéjsim zdlvodnénim existence bankovniho sektoru je
funkce zprostfedkovatele avérd. Klasicky je uvadéno, Ze uvéry jsou financovany vklady od
jednotlivych vkladatelll. Timto procesem dochazi skrze bankovni sektor k Casové transformaci
likvidity a splatnosti. Bankovni zisk vznikd v tomto pojeti jako rozdil mezi udroky vyplacenymi a
splacenymi.

Banka, stejné jako kazdy ekonomicky subjekt, celi pfi své Cinnosti zakladnimu dilematu investi¢niho
trojuhelniku, coZ znamenad, Ze musi volit mezi rizikem, likviditou a vynosnosti. Vynos chapejme jako
miru zhodnoceni investice. Riziko je nebezpeci ztraty spojené s investici a kvantifikuje se velikosti a
pravdépodobnosti ztraty. Likvidita pak vyjadfuje rychlost, jakou jsme schopni preménit aktiva na
hotovostni prostfedky s co s nejmensimi naklady. Cilem banky je dosdhnout vysoké ziskovosti, pti
soucasném zachovani vysoké likvidity a co nejmensiho rizika. To v$ak neni vétSinou mozné, nebot
pravé onu vysokou ocekavanou vynosnost zajistuji pravé nejrizikovéjsi investice.

Pokud se banka snaZi maximalizovat zisk, je pro ni nejvyhodnéjsi mit co nejmensi podil vlastniho
kapitdlu na celkovém kapitalu, coz jim umoziuje vyuzivat efektu finanéni paky, a diky ¢emuz se
zvysuji jeji ukazatele ziskovosti. Uvedme napfiklad ukazatel ROE (Return on Equity), ktery predstavuje
podil zisku viéi vlastnimu kapitdlu. S tim jsou ovsem spojena rizika, Ze banka svym zavazkim
nedostoji, nebot je pro ni naro¢né pokryt pripadné ztraty pomoci vlastnich zdrojd. Vzhledem k témto
a dalsim rizikim jsou na banky kladeny zvySené poZadavky v ramci jejich podnikani, a proto jsou
banky jednim znejvice regulovanych subjektd v dneSnim svété. Jednim z nejvyznamnéjsich
regulatornich nastrojl ovliviujici bankovni sektor jsou poZadavky kapitdlové pfimérenosti, podle
kterych musi banky (resp. Uvérové instituce obecné) drzet urcity podil vlastniho kapitdlu vici rizikové
vazenym aktivim. Jejich proklamovanym cilem je snizit rizikovost bankovniho sektoru redukovanim
velikosti finanéni paky, kterd je bankovnim sektorem hojné vyuzivana.

Cilem diplomové prace je analyzovat pravidla kapitalové primérenosti bank, pfibliZit jejich podstatu a
vyznam. Dale je cilem popsat zmény téchto pravidel v ¢ase a to, jak tato opatfeni ovliviuji ¢innost
bankovniho sektoru od jejich pocatku, spojeného se vznikem Basilejského vyboru v roce 1974 v rdmci
skupiny G-10, az do soucasnosti. Jednd se o prvoradé aktualni téma, které nabylo na vyznamu
zejména v souvislosti s finan¢ni krizi v roce 2008, ktera byla z velké casti zplsobena bankovnim
sektorem a jeho investi¢nimi aktivitami. Lze Fici, Ze bankovni sektor je obecné povaZovan za jednu
z hlavnich pfic¢in této krize. V obdobi od této posledni krize je vyznam regulace kapitalové
pfimérenosti umocnén tim, Ze je vSeobecné uzndvano, Ze stabilita financniho systému tvofi jeden ze
zékladnich pozadavk( vsech regulatornich opatfeni, nebot na stabilité finanéniho systému je zaloZzena
stabilita ekonomiky jako celku.

Zvlastni daraz je v préaci kladen na aktualni Upravu kapitdlové pfimérenosti v Basel Ill, a jeho
implementaci do evropského prava, tedy Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze
dne 26. cervna 2013, obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a
Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky.
Basel Il byl vytvoren zejména v reakci na financni krizi v roce 2008 a jeho cilem je mimo jiné stabilita



bankovniho sektoru jako celku. Z tohoto je v ramci Basel Ill kladen diraz jak na makroprudencni, tak
mikroprudencni politiku. Hlavnim cilem tohoto dokumentu je omezit nedostatky svého predchidce z
roku 2004 s nazvem Basel Il, zejména pfilisSnou procyklicnost poZadavkd kapitdlové primérenosti a
nedostatecné zdlraznéni rizika rdznorodych financnich derivatovych nastroji. Basel Il je zndm svou
strukturou tvorfenou tfemi pilifi. Prvni pilif tvofily pravé ony poZadavky kapitdlové pfimérenosti,
druhy pilit obsahoval pravidla ohledné bankovniho dohledu a tfeti pilif se zaobiral trzni disciplinou. |
pres urcité zmény jsou soucasna regulatorni opatfeni v Basel Ill na téchto principech uvedenych v
pilifové strukture stdle zaloZena.

Prace je rozdélena na pét hlavnich ¢asti. Nejprve se zabyvam teoretickym pravnim a ekonomickym
popisem regulace, kde nejprve definuji kapitdlovou pfimérenost a jeji souvislost s bankovnim
podnikdnim. Nasledné popisuji vyvoj regulace Basel, ktery predstavuje zakladni Upravu pro
kapitdlovou pfimérenost. Nejvétsi dliraz je v praci kladen na Basel Ill a jeho implementaci
do evropského a ceského prava. V praci jsou podrobné popsany a rozpracovany jeho nejdlleZitéjsi
koncepty s cilem je zanalyzovat a zhodnotit, s tim, Ze je dle mého nazoru Zadouci zaroven poukdzat
na potencialni dopady této regulace. V nasledujici ¢asti se zabyvam empirickou analyzou bankovniho
sektoru v Ceské republice, kde struéné popisuji a hodnotim vliv a vyznam pozadavkd kapitalové
pfimérenosti na Cesky bankovni sektor.

V této Casti je popsan vyvoj a zmény regulatornich pozadavk( kapitdlové pfimérenosti v ramci
bankovniho sektoru Ceské republiky, pomoci Gdajii dostupnych v databézi Ceské narodni banky
ARAD. Jedna se zejména o vyvoj vlastniho kapitdlu definovaného podle pravidel Basel Il a dalsi
ukazatele tykajici se regulatorniho kapitdlu a zdravi bankovniho sektoru. Dale se kratce zaméruji na
likviditu bankovniho sektoru prostrfednictvim ukazatel( kryti likvidity (Liquidity Coverage Ratio) a
ukazatele Cistého stabilniho financovani (Net Stable Funding Ratio) a dalSich ukazatell, které lze najit
ve zprdvach o financni stabilité. Vzhledem k rozsahlosti dané problematiky si v Zddném pfipadé
nekladu za cil jejich popsani v plné Sifi, proto se vtéto praci vénuji pouze tém oblastem, které
nejvyznamnéji zasahuji do ¢innosti bank.



1 Obecny popis bankovniho sektoru a diivody regulace

Jak jiz bylo vysloveno v Uvodu, bankovni sektor zaujima specifickou roli v trzni ekonomice oproti vsem
ostatnim odvétvim. Bankovni sektor mizZeme v souladu s neoklasickym pristupem prezentovanym
naptiklad v praci Diamonda?! definovat jako sektor finanénich zprostfedkovatel(, jejichz ucelem je
alokovat financni kapital od subjektl pfebytkovych k subjektiim deficitnim. Vyznam tohoto sektoru
spociva v poskytovani Uvérd, které jsou jednim ze zadkladnich determinantd miry investi¢ni aktivity
jednotlivych ekonomickych subjektl a tim i determinant( hospodarského rastu. Divodem tohoto
vlivu na redlnou ekonomiku je fakt, Ze investoti ¢asto nemaji finan¢ni prostfedky k uskutecnéni
investic, a proto je dileZita existence bankovniho sektoru, ktery tuto alokaci umoznuje.

:::::

tomto smyslu je banka definovana napfiklad v § 1 odst. 1 pism. a) a b) zdkona ¢. 21/1992 Sb., o
bankach, v platném znéni (ddle jen ,ZoB“), ktery uvadi, Ze: ,,Bankami se rozuméji akciové spolecnosti
se sidlem v Ceské republice, které a) prijimaji vklady od verejnosti, a b) poskytuji uvéry, a které k
vykonu cinnosti podle pismen a) a b) maji bankovni licenci.” Podobnou definici uvadi i Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti Gvérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investicnimi podniky (dale jen
,CRR”), kde v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 udava, Ze: ,uvérovou instituci je podnik, jehoZ ¢innost spociva v
prijimdni vkladd nebo jinych splatnych penéZnich prostfedk( od verejnosti a poskytovdni uvéri na
vlastni ucet.”

Zde je ovSem tfeba upozornit na to, Ze toto pojeti bankovniho sektoru je ¢asto povazovano za pfilis
zjednodusené a neni vseobecné prijimano. Dlvodem je, jak upozoriuji rozlicni autofi, schopnost
bank vytvorit depozita pomoci Gvérl, coZ v podstaté znamena tvorbu bezhotovostnich penéz. To je
odlvodnéno tim, Ze z Ucetniho pohledu se poskytnutim Gvéru zvySuje bilan¢éni suma banky, nebot
dochazi k zvyseni aktiv z dlivodu kreace Uvéra a zaroven ke zvyseni pasiv z divodu ristu depozit, ¢imz
mizi kauzalita vySe popsané klasické definice, nebot tvorba uUvérld probiha spolecné s tvorbou
depozit. To oviem neznamenad, zZe banky mohou pUjc¢ovat neomezené. Jsou limitovany mimo jiné tim,
Ze cena pUljcek urcuje ¢astku, kterou si domacnosti a spolecnosti budou ochotny pujcit. Cena pGjcky
je dana urokovou sazbou a pfipadnymi dalSimi poplatky G¢tovanymi bankou. OvSsem ani tuto sazbu si
banka neml(zZe stanovit libovolné, protoZze se odviji od situace na mezibankovnim trhu, kterd je
ovlivnéna nastavenim ménovépolitickych sazeb. DalSim spiSe teoretickym omezenim tvorby uvér(
jsou povinné minimalni rezervy a zejména nutnost udrZzovat celkovou likviditu, coZz zpUsobi to, Ze i
pfes neexistenci povinnych minimalnich rezerv budou banky tyto rezervy zachovavat na dobrovolné
bazi z divodu plynulosti platebniho styku. Riziko likvidity je zaroven jedno z nejvyznamnéjsich rizik,
kterému banky celi. Jedna se o situaci, pti které dojde ke zvySenému vybéru depozit a banka v tomto
momentu neni schopna dostat svym zavazkiim, a nastava tedy takzvany "run na banku“.2

Zajistovat funkcénost platebniho styku je poté dalsi extrémné dualezitou funkci bank, nebot
prostfednictvim bankovniho sektoru je realizovdna vétSina financnich transakci v ekonomice.
Bankovni sektor je tedy zakladem finanéniho systému kazdé zemé. V pfipadé jeho zhrouceni vznikaji

1 DIAMOND, H, Douglas & DYBVIG, H., Phillip. Bank runs, deposit insurance, and liquidity. Journal of Political
Economy. 91 (3), 1983. str. 401-419

2 JiLEK, Josef. Finance v globalni ekonomice | - Penize a platebni styk. Praha: Grada Publishing. 2013. 978-80-
247-3893-2 str. 10-60



zavazné negativni hospodarské a socialni dopady. Z tohoto divodu patfi tento sektor k nejpfisnéji
regulovanym odvétvim.3

Za duvod regulace bankovniho systému lze teoreticky povaZovat i pfitomnost trznich selhani. Coz je
vSeobecné povazovano za opodstatnéni pro zasahy statu. Trini selhdni jsou nejcasnéji spojovana s
externalitami, verejnymi statky, nedokonalou konkurenci, pfipadné informacni asymetrii. Pro
bankovni sektor je pravé typicka oligopolni struktura a informacni asymetrie. ZdGvodnéni existence
oligopolni struktury Ize nalézt napfiklad v praci Mandela a Tomsika?, ktefi v podstaté v souladu
postkeynisianskou argumentaci uvadi, ze v dlsledku dlouhodobého procesu koncentrace kapitalu
dochazi ke snizovani poctu subjekt, a z toho dlivodu vznika oligopolni struktura. Autofi dale uvadéji i
neoklasickou argumentaci, ktera tvrdi, Ze této koncentraci pfispiva i regulace vstupu do tohoto
odvétvi, nebot aby mohl novy subjekt vstoupit do tohoto odvétvi, je nucen splnit pozadavkd pro
ziskani licence, s ¢imZ jsou spojeny vysoké naklady, které zabranuji volnému vstupu.

Mozna jeSté vyznamnéjsi trini selhani je existence informacni asymetrie. V ptipadé bankovniho
sektoru lze informacni asymetrii nalézt jak na strané bankovniho sektoru, tak i ze strany jednotlivych
klientl. Informacni prevaha bank spociva v tom, Ze vzhledem ke své specializaci maji lepsi znalost své
¢innosti. Prikladem lze uvést finanéni prostfedky, které banky vynakladaji pro méreni rozlicnych
druh( rizik, nebo progndzovani ekonomického vyvoje. Informacni asymetrie je dale zplsobena
vysokymi transakénimi ndklady na ziskdni informaci, nebo jejich porozuméni. Ktomu je tfeba dodat,
Ze velka &ast informaci, kterymi banky disponuji, je neverejnd a je témér nemozné tyto informace
ziskat, coz situaci dale stéZuje. Informacni prevaha klientl naopak spociva v tom, Ze se predpoklada,
Ze klient nejlépe znd svou soucasnou situaci a dovede nejlépe posoudit svou schopnost spldcet Uvér a
mozna rizika, kterd mohou nastat.®

Nastrojem pro snizeni informacni asymetrie, kterého vyuZivd bankovniho sektor, je napfiklad
vyzadovani relevantnich udajl o prijmech Zadatell o uvér, nebo sdileni dat o jednotlivych dluznicich
v Uvérovych registrech. Dalsi ¢asto pouzivanou metodou ke sniZeni informacni asymetrie je zajisténi,
které je Casté zejména u Uvérl na koupi nemovitosti, nicméné vhodny kolaterdl je vyzadovan i
v pfipadé Cerpani investi¢nich avérd nefinancnimi podniky. Informacni pfevaha na strané bankovniho
sektoru zapri¢inuje neschopnost vyhodnotit rizikovost jednotlivych bankovnich subjekt(, coz vede k
nemoznosti ucinit kvalifikované rozhodnuti pfi vybéru banky. Vybér banky se ztoho divodu u
vkladateld redukuje na nalezeni nejvyssi urokové sazby z depozit. Informacni asymetrie je dale
zasadnim zdrojem negativnich jevd, kterymi jsou moralni hazard a nepfiznivy vybér.®

Moradlni hazard je definovan jako situace, pfi které ma jedna ze stran motivaci jednat takovym
zpUsobem, kterym zvysi riziko nedodrzeni smlouvy. Lze uvést napfiklad rizikové investice ze strany
investi¢nich bank v USA, kde toto riziko bylo kryto zejména cizim kapitdlem vzhledem k vysoké
financni pace téchto bank.

3 CIPRA, Tomas. Riziko ve financich a pojistovnictvi: Basel Ill a Solvency Il. Vydani |. Praha: Ekonpress, 2015. str.
311.

4 MANDEL, Martin & TOMSIK, Vladimir. Regulace bankovniho sektoru z pohledu ekonomické teorie. Praha:
Oeconomica, 2011, str. 63

5 KASPAROVSKA, Vlasta. Rizeni obchodnich bank: vybrané kapitoly. V Praze: C.H. Beck, 2006. Beckovy
ekonomické ucebnice. str. 37

8 TEPLY, Petr a dal$i. Economic capital and risk management. Praha: Karolinum Press. 2012. str. 15
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Nepfiznivy vybér (Adverse Selection) je definovan jako situace, kdy se subjekty s vyssi mirou rizika,
nebo horsim zbozim zucastni dobrovolné smény spiSe nez ostatni. Coz vede k situaci, kdy subjekty s
méné kvalitnim zbozim vytésnuji subjekty s kvalitnim zboZim. Klasickym pfikladem je ¢lanek Market
for Lemons od Akerlofa, ktery, ackoli popisuje trh ojetych vozidel, Ize snadno zobecnit i na dalsi
odvétvi s nedplnymi informacemi.” Regulace vtomto pfFipadé slouii k pFedchazeni tohoto
negativniho jevu. Pfikladem je provérovani informaci, které banky poskytuji nezavislymi auditory a
regulatorem a dale informacni povinnosti jednotlivych bank o své ¢innosti.

Dalsim teoretickym zdlvodnénim regulace bankovniho sektoru je fakt, ze pfi mozné vysoké ziskovosti
ve spojeni s tvrdym konkurencnim prostfedim mize dojit k situaci, kdy bankovni sektor bude
zaujimat nadmérné rizikové pozice. Revenda chape vyznam regulace a dohledu nad bankovnim
sektorem tim zpUsobem, Ze je mimo jiné nutné omezovat nadmérnou rizikovost tohoto sektoru, coz
odlvodnuje tim, Ze z dlvodu konkurence klesa zisk bankovniho sektoru, coz banky kompenzuji
postupovanim vyssiho rizika.®

Vyznaénym dlvodem regulace bank je taktéZ existence systémového rizika a s nim souvisejici
existence negativnich externalit. Obecné miZeme uvést, Ze negativni externality jsou naklady, které
nejsou neseny jejich plvodci. V pripadé bankovnictvi tyto naklady namisto bankovniho sektoru ¢asto
nese cely zbytek ekonomiky, nebo stat. Projevem systémového rizika je situace, které nastdva v
pfipadé, kdy Upadek jedné instituce muiZe ohrozit stabilitu celého sektoru (tzv. domino efekt).
Vzhledem k vysoké provazanosti celého finanéniho sektoru existuje velké riziko negativnich externalit
zpUsobenych selhanim jednotlivych subjektld. Tato propojenost spociva zejména ve vyznamu
mezibankovniho trhu v urcitych statech, kde si banky pUjcuji navzajem. Z dlavodu existence
systémového rizika je proto se v soucasné regulaci kladen dliraz na makroprudencni politiku, ktera je
zamérena na ochranu celého finanéniho systému jako celku s primarnim cilem posilit jeho stabilitu a
odolnost vici nepfiznivym Sokim.

Celkové je tfeba reflektovat vztah mezi finanénim cyklem a redlnou ekonomikou. Jednou z moznych
prezentaci tohoto vztahu je ¢lanek Vulnerable Growth, kde je predstavena metodologie ,GDP at
Risk”, kterd zkouma podminéné rozdéleni tempa ridstu HDP vzhledem k finanénim podminkam.
V ¢lanku je ukazano, Ze zhorseni finanénich podminek vede k negativnim jevim jako je rlst volatility
a shizeni tempa rGstu HDP.®

7 AKERLOF, George: The Market for "Lemons": Quality Uncertainty and the Market Mechanism, The Quarterly
Journal of Economics, 84, issue 3, 1970, str. 488-500

8 REVENDA, Zbynék a dalsi. Penéini ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha: Management press, 2005. ISBN 80-
7261-132-1. str. 388

° ADRIAN, Tobias. & BOYARCHENKO, Nina, & GIANNONE,Domenico. 2019. "Vulnerable Growth." American
Economic Review, 109 (4): 1263-89.



Nasledujici graf ukazuje podminéné rozdéleni tempa rlstu HDP vzhledem k indexu financni stability
(NFCI)¥ a minulého tempa rGstu. Graf ilustruje, Ze podminéné rozdéleni ristu HDP neni normalné
rozdélené, ale Ze je zeSikmené zleva, coZ znaci vyssi pravdépodobnost neocekavaného propadu
tempa rustu ve vsech obdobich, kde si Ize povsimnout vyskytu jednotlivych finanénich krizi.

Graf ¢. 1: Podminéné rozdéleni tempa rtstu HDP v USA
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Zdroj: ADRIAN, Tobias. & BOYARCHENKO, Nina, & GIANNONE,Domenico. 2019. "Vulnerable Growth."
American Economic Review, 109 (4): 1263-89. str. 5

10 BRAVE Scott, KELLEY David. Introducing the Chicago Fed’s New Adjusted National Financial Conditions Index.
Chicago Fed Letter, No. 386, 2017. Dostupné z: https://www.chicagofed.org/publications/chicago-fed-
letter/2017/386



Provedeni replikace vypoctu ,GDP at Risk” na ceskych datech ukazuje podobné vysledky, které
potvrzuji vliv finanéniho sektoru na hospodaisky rist i v Ceské republice. Nésledujici graf ukazuje
podminéné rozdéleni ¢tvrtletniho tempa rdstu HDP vzhledem k indexu finanéni stability pro Ceskou
republiku (IFC)!* , NFCI a dal$im kontrolnim proménnym. Model je vytvofen na zakladé kvantilové
regrese, kterd uréuje parametry zeSikmeného t-rozdéleni na zakladé minimalizace stfedni ¢tvercové
chyby empirického a teoretického rozdéleni. Na grafu mlzZeme vidét vyrazné zesikmeni rozdéleni
v krizi a v predkrizovém obdobi.

Graf ¢&. 2: Podminéné rozdéleni tempa riistu HDP v Ceské republice
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Zdroj: ARAD, interni databaze CNB, Vlastni vypocet

Dalsim vyznamnym zdrojem systémového rizika mize byt zména cen z divodu nepfimé propojenosti,
zejména pokud se jednd o aktiva Siroce drzena bankovnim sektorem. Zména cen aktiv je vtomto
pfipadé umocnéna cenovou spirdlou, nebot pokud nastane negativni zména cen, mlZe nastat situace
hromadného vyprodeje téchto aktiv. Z toho dlvodu zacne cena jesté vice klesat, protoZe Uvérové
instituce jsou nuceny k zachovani uréitého regulatorniho poméru vlastniho kapitalu vaéi aktivim.?

Banky taktéz ve velké mife vyuZzivaji finan¢ni paku, a to z ddvodu zvySeni rentability vlastniho
kapitalu. Ovsem vysoka financni paka plsobi obéma sméry a sniZeni cen aktiv, které se v ucetnictvi
projevi tvorbou opravnych poloZek a tedy ztratou, je o to zavaznéjsi. Vzhledem k vySe zminéné pfimé

1 pLASIL, M., SEIDLER, J., HLAVAC, P. A New Measure of the Financial Cycle: Application to the Czech Republic.
2016. Eastern European Economics, 54 (4).

12 COEN, Jamie & LEPORE, Caterina & SCHAANNING, Eric. Taking regulation seriously: fire sales under solvency
and liquidity constraints. 2019. Bank of England working papers 793, Bank of England.
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i nepfimé propojenosti se finan¢ni nakaza rozsifuje dal, nebot ostatni banky jsou nuceny reagovat,
co? v koneéném dlsledku maZe mit dopad na cely finanéni systém.®® V extrémnim p¥ipadé muze byt
tato situace jesté umocnéna ztratou davéry verejnosti. V tomto pfipadé nastava takzvany ,run na
banky“. Jednd se o situaci, kdy se vkladatelé snazi vybrat své Uspory z bank z obavy o zdravi celého
finanéniho sektoru, coz ovsem v systému neulplnych rezerv neni mozné. V tomto pripadé se do
problém0 dostavaji i zdravé financni instituce.

Této situaci se da zabranit dvojim zpUsobem. Prvni moZnosti je vytvoreni systému pojisténi depozit.
V Ceské republice se jednd o Garanéni systém finanéniho trhu vytvoreny podle § 41a a nasledujicich
ZoB., ktery v sobé zahrnuje systém pojisténi vklad(.* Cilem je zabezpedit ndvratnost vkladd klientdm
v pfipadé uUpadku financni instituce. Pojisténi vkladlh ma tedy zabranit vyse zminénému jevu
nazyvaného ,run na banku”, nebot depozitafi nemaji divod vybirat své klady v pfipadé davéry v dany
systém. Dalsi feseni, které predchazi témto negativnim jeviim, je role centraini banky jako véfitele
posledni instance. V této situaci centralni banka poskytuje Uvéry bankovnimu sektoru z dlivodu jeho
nedostateéné likvidity.'®

Je tfeba téz uvést, Zze nazor ohledné potreby regulace bankovniho sektoru neni v zddném pfripadé
prijiman jednoznacné. Odplrci regulace ¢asto odmitaji jakoukoli regulaci kompletné v rdmci pristupu
laissez faire, nebo alespon nesouhlasi s jejim soucasnym provedenim. Uvedme kratké shrnuti
nejcastéjsich argument( odpurct regulace. Prvnim argumentem je to, Ze regulace deformuje trh, a
pfispiva pouze k jeho neefektivité. Existence systému pojisténi vkladd a existence ,too big to fail”
instituci a nutnost jejich zachrany ze strany statu nazvanych ,bailout” jsou dlvodem vzniku
moralniho hazardu a to jak ze strany vkladatell, tak i bankovniho sektoru. Déle je ¢asto uvadéna
namitka, Ze naklady regulace jsou pfilis vysoké, a prevysuji mozné vynosy z nich. DalSim argumentem
odpurcl je pak namitka, Ze systém regulace je nastaven takovym zplsobem, ktery vede banky k jeho
obchazeni. To souvisi i s tim, Ze regulatorni ramec je extrémné komplikovany, coZ zvySuje
pravdépodobnost jeho obchazeni. S poslednimi dvéma body je poté spojena namitka, Ze vznikaji
naklady mrtvé vahy, protoZe jsou tvoreny specializované neproduktivni pozice zabyvajici se regulaci a
to na strané bank i statu, s ¢imZ souvisi i vysoké odborné naroky na regulatory, aby dokazali danou
regulaci aplikovat.®

Dle mého nazoru je zasadni otazkou mira regulace. Ta by méla byt co nejjednodussi a
nejprehlednéjsi. Slozitost a neprehlednost regulace vede, jak jiz bylo feceno, k dodate¢nym
nakladlim mrtvé vahy a zaroven zvysuje pravdépodobnost jejiho obchazeni. Tato sloZitost dle mého
nazoru dale vede k vyskytu nezamyslenych dasledkd. Casto se uvadi véta, Ze vynosy z regulace by
mély prevysovat jeji naklady. Samoziejmé je otdzkou, jestli je néco takového vibec dosazitelné, i
empiricky méritelné. S timto souvisi i druhd kritickd poznamka k samotné roli bankovniho sektoru
jako financnich zprostredkovatel(. Soucasny vyzkum ukazuje, Ze bankovni sektor ma nezastupitelnou
roli ve financovani, ktera nemuzZe byt nahrazena jinymi finanénimi zprostfedkovateli. Bankovni sektor
totiz poskytovanim uvérd vytvari zaroven téz nova financni depozita a tim zvySuje kupni silu
obyvatelstva a podporuje ekonomicky rlst. Penize jsou tedy endogenni a jsou tvoreny bankovnim

13 ADRIAN Tobias. & SHIN, H. Shin. Liquidity and Leverage FRB of New York Staff Report No. 328. 2009. str. 1-33
14y Ceské republice jsou vklady fyzicych a pravnickych osob s uréitymy vyjikami pojistény a7 do maximalni vyse
odpovidajici 100 000 EUR na jednu osobu u jedné banky podle §41e odstavce 2 Zob. EDIS

15 TEPLY, Petr a dal$i. Economic capital and risk management. Praha: Karolinum Press, 2012. str. 14-15

16 REVENDA, Zbynék a dal3i. PenéZni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha: Management press, 2005. str. 264
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sektorem.' Je tedy otdzkou zda je vibec vhodné branit bankovnimu sektoru v ristu, ¢imZ se na
jednu stranu sniZi pravdépodobnost vyskytu krizi, ale dojde ke sniZzeni tempa hospodarského rlistu
v ristovych obdobich.®

17 Co? je v rozporu s teorii exogennich penéz, kde mnozstvi penéz v ekonomice je v zdsadé uréeno mnozstvim
obéZiva a poté multiplikovano bankovnim sektorem.

18 ALDASORO, Ifaki & UNGER, Robert. External Financing and Economic Activity in the Euro Area - Why are
Bank Loans Special?. 2017. BIS Working Paper No. 622., str. 1-26. Dostupné z:
https://ssrn.com/abstract=2941209. str. 1-5


https://ssrn.com/abstract=2941209

2 Pozadavky kapitalové primérenosti

2.1 Vyznam kapitalové pirimérenosti

Kapitalova pfiméfenost je jednim ze zakladnich nastroji bankovni regulace. Ceskd narodni banka
definuje kapitdlovou pfimérenost nasledovné: ,Kapitdlovd primérenost vyjadiuje vybavenost banky
vlastnimi zdroji ve vztahu k rizikové strukture aktiv, vybranych mimobilancnich aktiv banky a k trZznim
rizikim. Je souhrnnym ukazatelem, do kterého se promitaji veskeré aktivity banky (rozvahové a
podrozvahové) i potencidilni ztrdty, které bance vyplyvaji ze znehodnoceni aktiv (prostrednictvim
tvorby opravnych poloZek a rezerv). Minimdini hodnota ukazatele ... je 8 %.“.*°

Dalsi mozZnou definici kapitdlové pfimérenosti je: ,kvantitativni vymezeni minimdlniho kapitdlu banky
v poméru k hodnotdm odvozenym od aktiv banky (tj. zejména uvéri poskytnutych bankou) a
podrozvahovych i dalSich poloZek a se zohlednénim trZnich a operacnich rizik.“*°

Kapitdlova pfiméfenost je nedélitelné spojena se sférou ftizeni rizik. PoZadavky kapitdlové
pfiméfenosti a jejich plnéni zarucuji to, Ze bankovni sektor drzi urity objem vlastniho kapitalu, ktery
mUze byt pouzit k pokryti pfipadnych ztrat. Diky ¢emuZ tato ztrdta nedopadne na jednotlivé
vkladatele, ale na vlastniky bank. Kapitalovd pfimérenost se tedy v soucasnosti spojuje s fizenim
veskerych rizik bankovniho sektoru, nebot z konceptu kapitalové pfimérenosti neplyne jen povinnost
udrzovat urcity objem vlastniho kapitdlu, ale zasahuje svymi minimalnimi standardy a metodickymi
pokyny do celé oblasti risk managementu. 2

2.2 Basilejsky vybor

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS) byl zaloZen
roku 1974 guvernéry narodnich centralnich bank uskupeni G-10, vybor plsobi pfi Bance pro
mezindrodni platby (dale jen ,BIS“). Vybor byl zaloZen jako reakce na problémy bankovniho sektoru,
které nastaly v souvislosti s padem Brettonwoodského systému sménnych kurzd. V soucasnosti ma
vybor dvacet sedm ¢lend, z toho Sestnact ¢lenl je reprezentovano centralnimi bankami nebo jinymi
dohledovymi institucemi odpovédnymi za bankovni regulaci. Smyslem Basilejského vyboru je zlepseni
spoluprace v oblasti bankovni regulace na celosvétové urovni. Za timto Ucelem Basilejsky vybor
publikuje celosvétova doporuceni ohledné bankovni regulace. Ackoliv se nejednd o mezindrodni
instituci s pravni subjektivitou, ale pouze o neformalni uskupeni bez jakékoli pravomoci vici svym
¢lendm, vysledky a doporuceni jeji ¢innosti jsou povazovana za regulatorni standardy pro oblast
bankovnictvi. Jednim z nejvyznamnéjsich c¢inli tohoto organu je zpracovani prvniho souboru
Basilejskych dohod v roce 1988 zndamych jako Basel |. Dohody Basel | poprvé stanovily pravidla pro
vypocet kapitalové pfimérenosti a minimalni standardy, které maji byt v této oblasti dosazeny.
Vzhledem k rychlému vyvoji bankovniho sektoru, zejména vzniku novych finan¢nich produktl a
inovaci a dale rostouci globalni propojenosti byly Basilejské dohody nékolikrat aktualizovany, a to pro
dosazeni modernich standard(.?

19 ¢NB. Slovnik pojmd, [cit. 16. 3. 2019] Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/k.html

20 KARFIKOVA, Marie. Teorie finanéniho prava a finanéni védy. Praha: Wolters Kluwer, 2018. Pravni monografie
(Wolters Kluwer CR). ISBN 978-80- 7552-935-0. str. 233

21 p{LPANOVA, Stanislava. Komeréni bankovnictvi v Ceské republice. 3. vyd. Praha: Oeconomica, 2011. str. 200
=211

22 Bank For International Settlements. A Brief History of the Basel Committee. 2019 [cit. 16. 3. 2019] Dostupné
z: https://www.bis.org/bcbs/history.htm
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Basilejsky vybor se v soucasnosti skldda z péti hlavnich skupin. Jedna se o skupinu pro dohled a
implementaci (Supervision and Implementation Group), skupinu pro rozvoj (Policy Development
Group), skupinu pro makroprudenéni dohled (Macroprudential Supervision Group), ucetni skupinu
(Accounting Experts Group) a konzultaéni skupinu (Basel Consultative Group).?

2.3 Basell

Basel | byl jednim z prvnich a zaroven z nejdulezitéjSich dokument(l v oblasti regulace bank, ktery byl
vydan. Tato regulatorni pravidla kapitalové pfimérenosti, vydané Basilejskym vyborem pro bankovni
dohled v roce 1988, se celym nazvem jmenuji International Convergence of Capital Measurements
and Capital Standards*, co? je &ast&ji zkracovdno pravé na Basel I. Hlavni myslenkou tohoto
dokumentu je nutnost bank disponovat dostateénym mnoZstvim vlastniho kapitalu pro kryti
neocekavanych ztrat. Toho ma byt dosazeno pomoci stanoveni minimalniho 8% poméru vlastniho
kapitalu vaci sumé rizikové vazenych aktiv. Tento 8% pomeér je také nékdy téz nazyvan jako Cookova
konstanta.®> V dokumentu je vyslovné zdlraznéno, Ze jde o minimalni pozadavky kapitalové
pfimérenosti, a Ze jednotlivé staty mohou stanovit pFisnéjsi kritéria. Hlavni dlraz je v dokumentu
kladen avérové riziko, nebot je vieobecné pfijimano, ze Uvérové riziko tvofi 50 % az 70 % vsech
bankovnich rizik, a je to tak pravé selhani bank pfi fizeni dvérového rizika, které je vétsinou pficinou
ztraty solventnosti banky.?® Zdkladem tohoto dokumentu je tedy kapitdlovy pomér vlastniho kapitdlu
banky vaéi sumé rizikové vaZzenych aktiv, co? Ize vyjadfit nasledujicim vzorcem:?’

K __ Tier1+Tier2—0

CAR = =
RWA+RWe RWA+RWe

> 8% (1)

CAR znaci pozadovany kapitalovy pomér (Capital adequacy ratio), K znamena regulatorni kapital,
ktery je délen na Tier 1 kapital Tier 2 kapital a odpocty od regulatorniho kapitdlu 0. RWA jsou
rizikové vaienda aktiva. Ddle zkratka RWe znamend rizikové vaieny Uvérovy ekvivalent
podrozvahovych poloZek. Ukazatele RWAa RWe jsou spoclteny jako suma vSech expozic EX;
nadsobenych rizikovou vahou dané expozice RW;. Jinak fefeno vypodet rizikové vaienych aktiv
probiha pomoci pfifazovani rizikovych vah stanovenych regulatory k jednotlivym aktiviim, které jsou
v drZeni banky. Tyto rizikové vahy se lisi pro jednotlivd aktiva v zavislosti na jeho typu a ratingovém
stupni a maji tedy znacit rozdilnou vysi Uvérového rizika. Tyto rizikové vahy mohly nabyvat podle
¢lanku 29 Basel | pouze nasledujicich hodnot: 0 %, 10 %, 20 %, 50 % a 100 %, kde nulovou vdhu maji
napriklad pohledavky za zemémi OECD a naopak stoprocentni vahu maji pohledavky vaci
nebankovnim subjektlim. Vypocet rizikové vaZenych aktiv lze tedy zapsat nasledujicim zpdsobem:?®

RWA =YY", RW, xEX; (2)

23 Bank For International Settlements. Main Expert Sub-Committees. Bank for international settlements . [cit.
16. 3. 2019]. Dostupné z: http://www.bis.org/bcbs/mesc.htm

24 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards: Basel |I. 1988. Dostupné z: https://www.bis.org/publ/bcbs04a.pdf.

25 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-47-7. str 33-33
26 MEJSTRIK, M. PECENA, M., TEPLY, P., 2014. Bankovnictvi v teorii a praxi. Praha: Karolinum. ISBN 978-80-246-
2870-7.

27 p)LPANOVA, Stanislava. Komeréni bankovnictvi v Ceské republice. 3. vyd. Praha: Oeconomica, 2011. str. 208
=211

28 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards: Basel I. 1988. Dostupné z: https://www.bis.org/publ/bcbs04a.pdf. str. 9
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Dale je tfeba definovat regulatorni kapital K. V ¢lanku 14 Basel | je tento kapitdl rozdélen na takzvany
Tier 1 kapitdl a Tier 2 kapitdl, ¢asto oznacovany téz jako dopliikovy kapital. Toto rozdéleni vzniklo na
zakladé regulatornich odlisnosti v jednotlivych zemich. Kapitdl Tier 1 je definovan vSude stejné,
naopak kapital Tier 2 vystihuje jednotliva narodni specifika, z toho dlvodu se tento dopliikovy kapital
muze lisit jak v obsahu, ale také v kapitdlovém pozadavku v jednotlivych stiatech.? Toto rozdéleni je
déle upraveno v pfiloze €. 1 k Basel I, v oddile A, kde je stanovena nésleduijici struktura kapitalu.>°

Tier 1 kapital se sklada ze:

a) Splaceného zdkladniho kapitdlu a akcif
b) Ozndmenych rezerv ze zisku po zdanéni

Tier 2 kapital se sklada z:

a) Neozndmenych rezerv

b) Rezerv k preceriovanym rozdiliim

¢) Obecnych rezerv tvorenych vici selhdni
d) Hybridnich kapitdlovych ndstroji

e) Podrizenych dluhi

Tyto definice jsou ddle rozpracovany v ptiloze €. 1 Basel |, oddile C. Splaceny zakladni kapitdl a akcie
jsou definovany jako stalé akcie, tedy akcie, které byly emitované a plné splacené a ddle pokud se
jedna o trvalé nekumulativni prioritni akcie. Ozndmené rezervy jsou popsany jako rezervy zpUsobilé
pro zahrnuti do kapitdlu Tier 1, které nezahrnuji rezervy z pfecenéni a kumulativni prioritni akcie.
Neoznamené rezervy jsou rezervy, které byly pfijaty za rezervy ndrodnim reguldtorem. Neozndmené
rezervy jsou tvoreny z nerozdéleného zisku po zdanéni, ktery banky mohou v nékterych zemich
tvofit. Hybridni kapitdlové ndstroje jsou ndstroje, které v sobé spojuji charakteristiky akciovych a
dluhovych nastrojl. Podfizeny dluh Ize nejjednoduseji definovat jako ,dluh, ktery neni v pfipadé
likvidace podniku spldcen dfive, neZ jsou zcela splaceny pfednostni dluhy.”?! Déle je tfeba jesté
upozornit, Ze od kapitalové zakladny se odecitd Goodwill a investice do nekonsolidovanych dcefinych
uvérovych spoleénosti. 32

Basel | byl od svého vzniku kritizovan. Kritika spocivala zejména z v hrubém stanoveni rizikovych vah
pro jednotlivd aktiva, kde tyto rizikové vahy nedokazaly spravné reflektovat realnou rizikovost
jednotlivych aktiv. Z dlivodu této kritiky a taktéz z dlvodu financnich inovaci, které byly spojeny s
rozlicnymi financnimi derivaty a rostouci aktivitou bank na financnich trzich, bylo k této dohodé
vypracovano nékolik dodatk(l. Nejdllezitéjsi z nich pochazi z roku 1996, jedna se Amendment to the
Capital Accord to Incorporate Market Risks, nebot plvodni text Basel | kalkuluje pouze s kreditnim
rizikem. Obsahem tohoto dodatku je rozdéleni portfolia bank na bankovni a obchodni ¢ast. Pro
obchodni ¢ast portfolia je tfeba do vypoctl kapitalové primérenosti zahrnout i trzni riziko, zejména
tedy akciové, urokové, vyporadaci, ménové a komoditni riziko. Zakladnim zplsobem, pomoci kterého
ma byt toto riziko kalkulovano, je Value at Risk (VaR) model zahrnujici poslednich 60 dni na hladiné
vyznamnosti 99 %. (Model je popsan dale v praci.) Dalsi zasadni zménou bylo umoznéni vyuzivani

2 |bid. str. 4

30 Ibid. str. 17

31 CESKA BANKOVNI ASOCIACE. Podfizeny dluh. [cit. 15.11.2019] Dostupné z: https://czech-ba.cz/podrizeny-
dluh

32 |bid. str. 19-20
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vlastnich internich modell pro méreni Uvérového rizika, které se souhlasem dohledového organu
mohla banka pouZit.3® Déle doslo k zavedeni kapitalu Tier 3, jez ale mohl kryt pouze trni rizika. Tento
kapital zahrnoval kratkodoby podFizeny dluh s minimalni smluvni splatnosti 2 let.?*

2.4 Baselll

Zasadnim zlomem pro vyvoj kapitdlové pfimérenosti byla nova basilejska dohoda (New Basel Capital
Accord), zndma spise pod nazvem Basel Il. Dohoda vznikla roku 2004 a to za primarnim cilem posileni
bezpecénosti a zdravi finan¢niho sektoru a podpory jeho konkurenceschopnosti. Basel Il v zasadé
navazuje a rozsifuje Basel |, nebot pGvodni myslenka minimalni miry kapitalové pfimérenosti zlstala
nezménéna na osmiprocentni hranici kapitalové poméru.

Jednim z nejvyraznéjsich novych prvkl je moZnost méreni rizika pomoci internich modell. Tato
zasadni zména se projevila ve stanoveni rizikové vazenych aktiv pomoci postupl zaloZenych na
Vasi¢kové modelu portfolia a modelech Value at Risk. Ovsem v pfedchozi kapitole uvedeny pfistup k
vypoctu rizikové vaZzenych aktiv k vérovému riziku podle externich rizikovych vah zlstava s urcitymi
Upravami nadale jednou z moZnosti i v Basel Il, ale je nové zndm pod nazvem standardizovany
pristup. Ackoli se zezacatku ocekavalo jeho postupné opousténi, tento pristup zlstal zachovan, nebot
je vyuzivan zejména drobnymi institucemi pro jednoduchost vypoctu a snadnost implementace. Dalsi
vyznaénou zménou bylo zohlednéni operaéniho rizika vedle rizika Gvérového a triniho.®

Basel Il se rozdéluje na tfi zakladni ¢asti, ¢asto oznacované jako pilife. Prvni pilif upravuje kapitalovou
pfimérenost vicéi Uvérovému, trznimu a operacnimu, a viceméné navazuje na Basel |. Zasadnim
rozdilem je to, Ze ackoliv minimalni mira kapitalové pfimérenosti zlstala na stejné urovni, doslo ke
zméndm ve strukture kapitalu a ve vypoctu rizikovych vah. V zasadé existuji dva zakladni druhy
vypoctu. Prvni mozZnosti je vyuZiti standardizované metody, kterd vychazi z Basel |, podle které jsou
rizikové vahy velice hrubé nastavené podle typu aktiva a rizika protistrany. DUleZitou soucasti tohoto
pfistupu pro stanoveni ¢asti rizikovych vah je hodnoceni externich ratingovych agentur. Druhou
mozZnosti je metoda zaloZena na internim méreni rizik a Vasickové modelu.

Druhy pilit byl zaméfen na dohled regulatornich orgdn nad bankovnim sektorem. Deklarovanym
cilem bylo pomoci hodnoceni kapitalové primérenosti podnécovat finanéni instituce ke zlepSeni
méreni a fizeni rizik. V rdmci druhého pilite byla postihnuta i rizika, kterd nebyla plné pokryta v
prvnim pilifi, kde pfikladem muze byt strategické riziko, drokové riziko, ¢i riziko koncentrace uveért. V
ramci druhého pilite se vice klade ddraz na banky samotné v ramci uplatriovani pravidel obezietnosti.
Na zakladé individualniho pfistupu mulze narodni dohledovy organ stanovit vyssi kapitalovy
pozadavek, dospéje-li k nazoru, Ze kapitdlovy pozadavek plné nepokryva rizikovy profil dané banky.
Treti pilit byl dopliikovy vici predchozim dvéma a zabyval se pravidly transparentnosti a zverejfiovani
informaci. Napfiklad se jednalo o informace o kapitdlové strukture, kapitalové pfimérenosti a rizikové
expozici. Cilem méla byt moZnost srovnani jednotlivych financnich instituci, coZz mélo mit za nasledek

3 pLPANOVA, Stanislava. Komeréni bankovnictvi v Ceské republice. 3. vyd. Praha: Oeconomica, 2011 str. 200 -
211

34 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-47-7. str. 34

35 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards. Basel Committee on Banking Supervision, 2006 [cit. 16. 3. 2019]. str-10-12
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dodriovani kapitdlovych poZadavkd.® Toto tfi pilifové rozdéleni je schematicky naznaleno v
nasledujici tabulce:

Tabulka ¢. 1: Pilifové rozdéleni

Prvni pili¥ Druhy pili¥ Treti pili¥

Pozadavky kapitalové

pim&Fenosti Bankovni dohled Trzni disciplina

l. Uvérové riziko

Il. Operacni riziko

. Trzni riziko

Zdroj: BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards . 2004. str. 6. vlastni zpracovani

2.4.1 Struktura kapitalu
Basel Il vyrazné méni kapitalovou strukturu, ktera je nové rozdélena na kapital Tier 1, Tier 2 a Tier 3.

Kapital Tier 1 se sklada ze:

(a) Splaceného zdkladniho kapitdlu a akcif
(b) Ozndmenych rezerv ze zisku po zdanéni

Kapital Tier 1 tvofi minimalné 50 % celkového regulatorniho kapitalu banky, nebot je povazovan za
nejkvalitnéjsi a nejdllezitéjsi z divodu toho, Ze je schopen nejlépe absorbovat mozné ztraty. Déle se
podobné jako v Basel | se jednd o jedinou &ast regulatorniho kapitdlu spole¢nou pro véechny zemé.%”

Kapital Tier 2 je tvoren z:

(a) Neozndmenych rezerv

(b) Rezerv k preceriovanym rozdilium

(c) Obecnych rezerv tvorenych vuci selhani
(d) Hybridnich kapitdlovych ndstroju

(e) Podfrizenych dluhi

Kapital Tier 2 predstavuje méné kvalitni kapital, ktery ma ¢asto povahu na rozhrani dluhu a vlastniho
kapitalu, nebo jeho vySe nelze presné urcit. Kapital Tier 2 nesmi tvofit vice jak 100 % hodnoty
kapitalu Tier 1, a to za predpokladu, Ze neni vyuzZit kapital Tier 3. Pro ujasnéni pojmu neozndmené
rezervy je treba si uvédomit, Ze se vypocet rezerv rlizni v jednotlivych pravnich systémech. Jednd se
tedy zejména o rezervy zachycené ve vykazu zisku a ztrat, které jsou ale uzndny narodnim
reguldtorem za rezervy. Rezervy k precefiovanym rozdiliim jsou tvoreny na zakladé pravdépodobné
fluktuace cen aktiv. Obecné rezervy tvorené vici selhani jsou tvoreny z divodu pokryti obecnych
ztrat, které zaroven nebyly pokryty jinymi rezervami. Podfizené dluhy maji splatnost alesponi 5 let a
jejich vyse je omezena maximalni hodnotou 50 % kapitalu Tier 1.

Kapital Tier 3 (Short-term Subordinated Debt Covering Market Risk) je zafazen do vypoctu
kapitalovych poZadavkd na zakladé rozhodnuti jednotlivych ¢lenskych zemi s tim, Ze v dokumentu je
zdUraznén nazor, Ze Tier 3 kapitdl je vhodny pouze pro kryti trzniho rizika. Pro zafazeni tohoto
kratkodobého podfizeného dluhu je tfeba splnit nasledujici pozadavky. Je tfeba, aby se jednalo o
dluh, ktery je nezajisStény, podfizeny, plné splaceny, ma minimalni splatnost alespon aspori dva roky a
zaroven nejde predcasné splatit bez souhlasu narodniho reguldtora. Za predpokladu, Ze je kapital Tier

36 JUROSKOVA, Lenka. Bankovni regulace a dohled. Praha: Auditorium, 2012. str. 62.
37 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards . 2004. str. 14-16
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3 je soudasti kapitalovych poZadavkl, je tfeba, aby soucet Tier 2 a Tier 3 tvoril maximalné 100 %
kapitalu Tier 1. Ohledné odecitatelnych polozek od kapitalové zakladny se odecitd goodwill, investice
do nekonsolidovanych dcefinych Uvérovych spolecnosti z divodu zabranéni vicerého zapodteni a
déle zvy3eni vlastniho kapitalu z dGvodu sekuritizace.®

2.4.2 Uvérové riziko

Vypocet Uvérového rizika prosel zasadnimi zménami oproti Basel |. Basel Il umoziuje vyuzit pro
vypocet kapitdlového pozadavku dvé rozdilné metody. Jedna se o standardizovanou metodu, kterd
vychazi z metody v Basel |, a metodu zaloZzenou na internim ratingu, ktera se ddle déli na zakladé
toho, jestli je pfi jejim pouziti aplikovan zdkladni, nebo pokrocily pfistup. Tyto nové metody mély
umoznit lépe posoudit rizikovost jednotlivych aktiv, zejména z toho dlivodu, Ze banky jsou nuceny
pouzivat vlastni metody k méreni rizika.

Standardizovand metoda je zaloZena na myslence pfifazeni regulatornich rizikovych vah v zavislosti
na rizikovosti jednotlivych aktiv. Tato rizikovost je uréena pro podle typu aktiva a pro nékteré typy
aktiv ddle na zdkladé ratingu, ktery je stanoven externi ratingovou agenturou. Kazda expozice banky
je tedy zarazena do jedné z 16 kategorii expozic, coZ je oproti Basel | podstatné vétSi mnozstvi
rizikovych vah. To umoZiiuje vétsi citlivost pfi hodnoceni jednotlivych aktiv.?

Napriklad zavazky statl a centralnich bank maji uréeny vysi jednotlivych rizikovych vah od 0 % do
150 % na zdkladé svého ratingu. Standardizovand metoda méla byt vhodna zejména pro mensi
banky, které nevyuZivaji pokrocilé metody vypoctu rizika, nebot rizikové vahy k jednotlivym typlm
aktiv jsou v Basel Il pfimo obsazeny. Tento vztah mezi velikosti rizika a poZadavky kapitdlové
pfimérenosti ma motivovat bankovni sektor k poskytovani méné rizikovych avért, nebot poskytovani
rizikovych Gvérl v zdsadé zavazuje banku ke zvySovani vlastniho kapitalu. Ke zmirnéni uvérového
rizika a tedy pozadavk( kapitalové pfimérenosti je mozno vyuzit zajistovacich instrumentd (credit risk
mitigation). Mezi priklady, které toto riziko zmirfuji lze uvést napriklad zajiSténi kolateralem,
rozliénymi zarukami, ¢ derivatovymi instrumenty.*

Lze si povSimnout vyznamu, ktery je pfikladan ratingovému ohodnoceni daného aktiva. Ztoho
dlvodu a z dlvodu zachovani transparentnosti stanovil Basilejsky vybor zdkladni kritéria pro
hodnoceni udélované ratingovymi agenturami. Hodnoceni ratingovych agentur by mélo byt
objektivni, nezdvislé, mezindarodné pfistupné a transparentni. Ratingové agentury by ddle mély
poskytovat informace o svych metodach hodnoceni a vyznamu kazdého ratingu. Dale by mély pro
toto hodnoceni mit dostateéné informace, coZ maji byt samoziejmé schopny prokazat.**

Novou moznosti je vyuzivani takzvanych internich modeld k méreni rizika. Podstatou této metody
zaloZené na internim ratingu je umozZnit bankam vlastni posouzeni rizik. To znaci, Ze banka ma sama
posoudit rizikovost daného aktiva, coZ znamena, Ze vzdkladnim pfistupu sama urcuje
pravdépodobnost selhani a ostatni parametry jsou urceny dohledovym orgdnem. V pokrocilém
pfistupu si banka sama urcuje kromé pravdépodobnosti selhdni také expozici ve ztraté a velikost
ztraty pfi selhdni. Pro implementaci metody zaloZené na internim ratingu v obou jejich verzich je ale
nutny souhlas dohledového orgénu.*?

38 |bid. str. 16-18

39 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-47-7. str. 130
40 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards . 2004. str. 19-30

41 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-47-7. str. 133
42 WITZANY, Jifi. Credit risk management and modeling. Ed. 1st. Praha: Oeconomica, 2010. Odborna kniha s
védeckou redakci. ISBN 978-80-245-1682-0. str. 70-75
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Witzany® ukazuje, Ze zdkladni koncept internich modeld k ohodnoceni Gvérového rizika je zaloZen na
nasledujici Uvaze. Zakladem pro vyhodnoceni rizika, je to, Ze je tfeba ex-ante spocitat vysi ocekavané
ztraty portfolia neboli Expected Loss (EL). Oznacme vysi ztraty v pfipadé selhani v ¢ase T jako L(T)),
pokud k selhdni nedojde je vySe ztraty L(T) rovna 0. Vyraz lze zapsat nasledovné:

EL = E(L(T)) (3)

Vyraz je moiné upravit nasledujicim zplGsobem, kde wvyuZijeme vlastnosti podminéné
pravdépodobnosti. EAD (T) znaci vysi expozice v ¢ase selhani (Exposure at default). Cely vyraz je tedy
podminéna pravdépodobnost ztrdty v case T. Tato pravdépodobnost je podminéna Bernoulliho
nahodnou veli¢inou Y, ktera nabyvd hodnoty 1, pokud nastane selhani a 0 v ostatnich pfipadech.
Pravdépodobnost, Ze Y nabyva hodnoty 1, Ize chdpat jako pravdépodobnost selhani (PD). Déle jsme
zavedli vyraz ztratovost ze selhani, neboli Loss Given Default (LGD), coz je komplement k mife
navratnosti (Recovery Rate, RR), neboli ¢astka, kterou se podafi vymoci zpét po selhani.

EL=E(L(T)) = EQL(T)|Y = 1) xP(Y =1) = E (%EADW = 1) «P(Y =1) (4)

Vyraz lze dale upravit za predpokladu nezavislosti jednotlivych veli¢in, kde posledni vyraz vychazi ze
zjednodusujiciho predpokladu, ze LGD a EAD jsou konstantni:

L)
EAD

EL=E( |Y:1)*P(EAD|Y=1)*P(Y=1)=LGD*EAD*PD (5)

Dale je mozné definovat relativni ztratu portfolia jako podil ztraty a vysi expozice v ¢ase selhani:

L(T)

rel _
EL™ = E(EAD(T)

) (6)
Diky ¢emuz Ize pro relativni ztratu vysledny vyraz prepsat nasledovné:
EL™® = LGD * PD @)

Pro presnéjsi definice téchto ukazatelll Ize vyjit ze soucasné zakonné Upravy, ¢lanek 4 odstavec 54) a
55) nafizeni CRR veli¢iny LGD a PD definuje nasledovné: ,pravdépodobnost selhdni (PD)“ je
definovéna jako pravdépodobnost selhdni protistrany béhem jednoho roku, a ,ztrdtovost ze selhdni
(LGD)“ je definovana jako pomér mezi ztrdtou z expozice z divodu selhdni protistrany a cdstkou
dluZnou v okamZiku selhani.

Ovsem z hlediska Fizeni rizik nestadi pouze pocitat s o¢ekdvanou ztratou, nebot v ptipadé extrémni
udalosti by mohlo dojit k zdvaznym problémdm se solventnosti dané instituce. Banky jsou z toho
dlvodu povinny drzet kapital ke kryti ztrat takzvané neocekdvané ztraty. Uréeni velikosti této ztraty
je provedeno pomoci posouzeni velikosti odchylky ztraty od ztraty ocekavané, coz lze méfit napriklad
pomoci smérodatné odchylky. Velikost neo¢ekdvané ztraty (UL) Ize tedy zapsat nasledovné:**

UL = \/VAR(L(T)) (8)

4 Ibid. str. 77-93
4 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-47-7. str. 99-100
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VySe uvedeny pristup je zdkladem pro Vasicklv model portfolia pro fizeni kreditniho rizika pouzity
v Basel Il, ktery je v této asti dale odvozen.* Odvozeni je zaloZeno na origindlnim &ldnku OldFicha
Vasicka a dale na knihdch Credit risk management and modeling®® a Rizika bank a jejich regulace #, a
déle na materidlech Bank of England.*®

Model je zaloZen na predpokladu homogenniho portfolia aktiv, které ma stejnou splatnost, stejnou
nomindlni hodnotu a stejné hodnoty ukazatele LGD. Pfedpokladejme ddle, Zze vektor nahodnych
veli¢in X; ma vicerozmérné normalni rozdéleni s kovarianci mezi ndhodnymi veli¢inami rovnou p.
Nahodna veli¢ina X; je definovana nasledovné:

X; = /oY +/1—pe (9)

Kde €; je idiosynkratickda ndhodnd veli¢ina s normovanym normalnim rozdélenim €; = N(0,1), ktera
vyjadfuje miru rizika specifickou pro dané aktivum. Y = N(0,1) vyjadfuje systematicky faktor
spolecny vsem veli¢inam, ktery ma normované normalni rozdéleni se stfedni hodnotou 0 a rozptylem
1, Y miZe byt interpretovdno napfiklad jako faze ekonomického cyklu v intervalu (0, T). Vasicklv
model ma tedy dva zakladni determinanty, které urcuji miru ztraty portfolia a to systematicky faktor
spolec¢ny vSem velicinam a korelaci mezi idiosynkratickym a systematickym faktorem.

Na zakladé vyse uvedenych predpokladd Ize snadno dokazat, Ze stfedni hodnota X; je nulova.

E(X) = EGJpY +1—pe) = \[pE(Y) + /1 - pE(e) = 0. (10)

Obdobné Ize ukazat, Ze rozptyl VAR(X;) je roven 1.

VAR(X;) = VAR(\/pY + /1= pe)) = JpVAR(Y) + /1= pVAR(€;) = 1. (11)

Kovariance mezi jakykoli dvéma veli¢inami z portfolia je p.

COV(X;, X;) = COV(\JpY + 1= pey,JpY + 1 —pe;) = COV(,[pY, /pY) =
VAR(\/pY.\[pY) =p (12)

Pravdépodobnost selhani jednoho konkrétniho aktiva je P(D;|Y) je vyjadfena nasledné. C; znaci
pevnou hranici (threshold), pfi které je aktivum povazovéano za v selhani. Nejprve predpokladejme, Ze
tato hranice je zndma. Z toho divodu mlzeme vyjadfit pravdépodobnost selhani PD jako funkci této
hranice.

PD = P(D;|Y) = P(X; < C;) = N(C) (13)

Dosazenim X; do rovnice ziskdvdame nize uvedeny wvyraz, ktery vyjadfuje podminénou
pravdépodobnost selhani jako funkci systematického faktoru, kde N znaci distribuéni funkci
normalniho rozdéleni.

45 VASICEK, Oldrich Alfons. “ Loan portfolio value”. 2002. Risk, December, str 160-62.

46 WITZANY, Jifi. Credit risk management and modeling. Ed. 1st. Praha: Oeconomica, 2010. Odborna kniha s
védeckou redakci. ISBN 978-80-245-1682-0. Str. 144-151

47 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-47-7. str. 106-
130

48 SOMNATH, Chatterjee. Modelling credit risk. Bank of England. 2015. ISSN: 1756-7270. Dostupné z:
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/ccbs/resources/modelling-credit-risk
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ClJ—Y Ci—/pY
P(DiIY) =P(X; <) =P(JpY + 1 —-pe; < C;) = P(el m) (J_) (14)

Vzhledem k tomu, Ze predpokladame, Ze portfolio aktiv je tvofeno m homogennimi aktivy, coZ Ize
chdpat napfriklad jako identické dluzniky, neni tfeba ddle pozivat dolni index.

N~1(PD)-,/pY
—= ) (15)

Lze vidét, Ze pravdépodobnost selhani zavisi monotdnné na Y. Vzhledem k tomu, Ze veli¢ina Y je

PD;|Y) = N

definovdna jako veli¢ina se standardnim normalnim rozdélenim, Ize vyuzit kvantily standardniho
normalniho rozdélenim k odhadu ztraty na vybrané hladiné vyznamnosti. Dale vyuZijeme symetrie
normalniho rozdéleni, co? znadi, Ze hladina vyznamnosti 1 —a = N"1(1 — a) = =N~ 1(a)

Vyse uvedené vede k vyslednému vzorci:

N~1(PD)+,/pN"(a)
s )

P(DiIY) = N( (16)
Alternativné lze k odvozeni pouzit nasledujici vahu. Vzhledem k tomu, Ze portfolio se sklada zm
homogennich aktiv, lze vySe uvedeny vypoclet provést pro kazdé z nich, kde vysledkem D; je
Bernoulliho ndhodna veli¢ina, ktera nabyva hodnoty 1 pfi selhani a 0 v ostatnich pripadech. Z dlivodu
centralni limitni véty mlZeme aproximovat vektor D Bernoulliho ndhodnych veli¢in pomoci
normalniho rozdéleni. Y7, D; = N(mP,mP(1 — P))

V procentualnim vyjadfeni Ize ndhodnou veli¢inu vyjadfit nasledovné jako sumu Bernoulliho
nahodnych veli¢in, pokud nabyvaji hodnoty 1 (tedy jsou v selhani), coZ je v matematickém zapisu
vyjadfeno indikacni funkci 1x,.c,. RR znali Recovery Rate, kterd je komplementem LGD. Posledni
Uprava je aproximace pomoci centralni limitni véty.

1-RR xm 1-RR

1(PD) Y
POIY) =125 1y o =100 D) et

N

M Ly-10ppy /v = LGD % N(

1-p

(17)

Celkovy vzorec pro vysi neocekdvané ztraty, tak jak je uveden v Basel I, je tedy hodnota celkové
ztraty, od které je odeftena hodnota ocekavané ztraty. Celkovy vysledek je pak upraven koeficientem
splatnosti. (Maturity Adjustment), coZ Ize zapsat nasledovné.

= (Total Loss — EL) x Maturity Adjustment (18)

PFi pouZiti Vasickova modelu k urceni celkové ztraty a zvoleni hladiny vyznamnosti a = 0,99 je
vysledny vzorec nasledovny:

N~1(PD)+,/pN~1(0,999)
1-p

UL = (LGD * N( ) — LGD * PD) * MA (19)

Je tfeba téZ upozornit, Ze oproti teoretickému odvozeni je kovariance p nezndmou veli¢inou, ktera
musi byt taktéZ odhadnuta. V Basel Il a lll je urcena na zakladé parametru PD. ZpUsob jejiho urceni a
obor hodnot, které mizZe nabyvat, se oviem muzZe lisit v zavislosti na portfoliu. Kazdy ze vzorcu
reflektuje empiricky pozorované vlastnosti, Ze korelace aktiv klesaji s rostouci pravdépodobnosti
selhani a naopak roste s velikosti podniku. To je dano tim, Ze hlife hodnocené spolec¢nosti jsou méné
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zavislé na hospodarském cyklu. Napfiklad pro korpordtni expozice ma vzorec pro uréeni korelace
nasledujici tvar:

_ (1-EXP(-50 x PD)) (1- EXP(—50 x PD))
p =012+ (1-ExP(-50)) + 024 » [1- (1-ExP(-50)) (20)
MA je funkci splatnosti a parametru b, ktery je uréen: b = (0,11852 — 0,05478) * In (PD))?. Cilem
této Upravy je reflektovat fakt, Ze vyssi splatnost znaci zaroven vétsi rizikovost. Priimérna splatnost
portfolia je kalibrovana 2,5 roku. Lze tedy shrnout, Ze MA je rostouci funkci splatnosti.

_ 1-(M-2,5)%b
T 1-1,5+b

MA (21)
Vyslednou hodnotu rizikové vdzenych aktiv ziskdme pomoci vyndsobeni celkové vySe neocekdvané
ztraty celkovou expozici a hodnotou 12,5. (Co? je reciproka hodnota k 8%.) *°

RWA = UL * 12,5 x EAD (33)

2.4.3 Operacniriziko

Operacni riziko je koncept, ktery byl v Basel Il nové zaveden. Jde o riziko, kterému banka celi, jakmile
zaCne provadét jakékoli operace. Ztoho divodu je toto riziko také nékdy nazyvano jako riziko
provozni. Operacni riziko ma specifické postaveni v rdmci bankovnich rizik. Mezi jeho specifika patfi
to, Ze je obtizné definovatelné i kvantifikovatelné a ma Sirokou moZnost vyskytu. Za hlavni pfi¢inu
tohoto rizika jsou vétSinou povaZovany nespravné nastavené interni kontrolni procesy.>°

Operacni riziko je v Basel Il definovano jako riziko, které vyvéra ze selhani internich proces(, osob,
nebo externich udalosti. Operacni riziko v sobé zahrnuje i riziko pravni, ale naopak nezahrnuje riziko
reputacni a strategické. Pro kvantifikaci operaéniho rizika bylo umoZnéno vyuzit tfi rozdilné pristupy.
Jedna se pfistup zakladni, standardizovany a pokroily.>?

Mezi zdkladni druhy operacnich rizik patfi riziko procesni, riziko selhani lidského faktoru, riziko
systém a riziko externich udalosti. Pfiklady moznych udalosti, které mohou nastat, jsou tedy ptipady
nepovolenych transakci a nadlimitniho obchodovani, interni a externi podvody, ¢i Skody zplsobené
pFirodnimi katastrofami, & selhani IT systéma banky.>?

Pokud je vyuzit zakladni pristup, musi banka udrzet kapital vic¢i operacnimu riziku na Urovni patnacti
procent z primérného vynosu za posledni tfi roky za predpokladu, Ze tento vynos byl pozitivni. Hruby
vynos je roven souctu Cistého urokového a Cistého nedrokového vynosu, ze kterého jsou vylouéeny
zisky z obchodU s cennymi papiry, pfijmy z pojisténi a dal$i mimoradné zisky. Zakladni model Ize tedy
matematicky zapsat nasledujicim zplsobem:*3

_ Z?=1 max(Gl;*a,0)

n

Kg1a (23)

49 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards . 2004. str. 60-70

50 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-47-7. str. 176-
177

51 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards . 2004. str. 144-146

52 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. str. 177-180

53 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards . 2004. str. 146-149
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Kpg;4 znadi kapitdlovy poZadavek. GI; , je hruby vynos n znaci pocet let, kdy banka dosahla zisku
v poslednich tfech letech a je konstanta, kterd nabyva hodnoty 0,15.

Standardizovand metoda urcuje kapitalovy poZadavek jako sumu kapitdlovych pozadavki
v jednotlivych odvétvich podnikdni. Jedna se o podnikové financovani, obchody, retailové
bankovnictvi, korporatni bankovnictvi, platebni styk, sluzby agentur, sprava aktiv a retailové
maklérské sluzby. Vypocet na zakladé standardizované metody lze napsat nasledovné:

_ Y3 max(Gl;_g+b,_g,0)

Ksra = (24)

n

GI;_g znadi hruby vynos v daném roce pro jednotlivé odvétvi podnikani a b;_g je rizikova vaha pro
jedno z odvétvi uvedenych vyse.

Pokud se banka rozhodne pro vyuziti pokrocilé metody je kapitalovy poZadavek spocten pomoci
internich méficich systému na zakladé kvantitativnich a kvalitativnich kritérii. Souc¢asné plati, Ze tento
systém musi vyuzivat externi data, zejména pokud zde existuje obava, Ze banka je vystavena riziku
neocekdvanych ale ovSem znacnych ztrat. Tyto data maji obsahovat zejména vysi ztraty, pfi jaké
operaci kni doslo a dlvody pro¢ nastala. PouZiti pokrocilé metody ale musi byt schvaleno
dohledovym organem. Toto rozhodnuti je zaloZzeno na technikach, které se banka rozhodne vyuZit
pro odhaleni operacniho rizika a na schopnosti posouzeni toho jaké mife operacniho riziku je banka
vystavena. Dale se predpoklada, Ze i po schvaleni bude dochazet ke kontinualnimu vyvoji posuzovani
operacnich rizik.>*

2.44 Triniriziko

Trzni riziko je v Basel Il chapano jako riziko zplUsobené pohyby trznich cen. Toto riziko je inherentni
takzvanému obchodnimu portfoliu banky a jsou mu vystaveny zejména dluhové nastroje, akcie, cizi
mény a komodity. Jak jiz bylo popsano vyse, ke kryti tohoto rizika bylo moZno vyuzit Tier 3 kapital. To
ovsem pouze za predpokladu, Ze banka prfedpokladd svoji schopnost ovlivnit trini riziko. Ddle pokud
banka chtéla vyuzivat Tier 3 kapital bylo v zdsadé nutné predem stanovit kapitalové pozadavky vici
uvérovému a operacnimu riziku z divodu zjisténi hodnoty kapitalu podle Tier 1 a Tier 2. K vypoctu
kapitalovych pozadavk( je na vybér standardizovand metoda a pokrocild metoda, kterd vyuziva
internich modeld.>®

Standardizovand metoda je zaloZena na rozdéleni triniho rizika na specifické riziko pro kazdy
instrument a obecné trini riziko, které je zaloZeno na zméné trini Urokové miry. Vypocet je dale
rozdélen na zakladé toho, jestli se jedna o akciové riziko, coZ znadi riziko zmény cen pfi drzbé akcii
nebo derivatl s akciemi jako podkladovym instrumentem. Déle je v dokumentu rozliSovdno ménové
riziko, do kterého je zahrnovano i riziko obchodovani se zlatem. Dalsi ¢ast dokumentu je vénovana
riziku komoditnimu, tedy riziku spojenému s ndkupem a prodejem obchodovatelnych fyzickych
komodit. Pfikladem téchto komodit mize byt ropa, plyn, zemédélské produkty, minerdly a vzacné
kovy.>®

Podobné Blahova obecné rozdéluje trzni riziko na riziko hlavni a vedlejsi. Mezi hlavni trzni rizika fadi
riziko Urokové, ménové, akciové a komoditni. A mezi rizika vedlejsi fadi riziko korelacni a riziko
uvérového rozpéti. Korelacni riziko je chapano jako poruseni dosud existujici historické korelace mezi
finan¢nimi aktivy. Riziko Uvérového rozpéti je riziko ztraty ze zmén rozpéti cen financnich aktiv, které
se lisi v ratingu.’’

54 Ibid. str. 149-166
55 |bid. str. 156-166
56 |bid. str. 166-190
57 BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. str. 143-144
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Dokument dale umoznuje vyuZiti internich modelll na zakladé povoleni regulatora. Interni modely
jsou v drtivé vétSiné vystavény na principu VaR (Value at risk), nebo pfipadné Expected Shortfall,
které budou popsany dale. Vypocty jsou provedeny bud na zakladé parametrickych metod, i
historickych dat, nebo Monte Carlo simulaci. Podstatou téchto model( je kvantifikace extrémni trzni
ztraty, kterd muZe suréitou pravdépodobnosti nastat. (V dokumentu se jednd o 1%
pravdépodobnost.) ZjednodusSené lze kapitidlové pozadavky pro trzni riziko zapsat nasledujicim
zpUsobem, kde k znadi koeficient leZici mezi hodnotami 3 a 4 v zavislosti na kvalité modelu a hodnota
SRC je pozadavek vidi specifickému riziku daného nastroje.®

CAR = k * VaR(99%) + SRC (25)

Povoleni pro vyuziti téchto modell bylo udéleno na zakladé posouzeni téchto modell regulatorem a
zaroven prokazanim dostatku kvalifikovaného persondlu na obsluhu téchto modell a jejich auditu.
Modely bylo podle Basel Il tfeba pravidelné testovat a provadét jejich kalibraci, ddle musela byt
doloZena historie presného méreni rizika pomoci jejich zpétného testovani. Tyto modely musely byt
taktéz pravidelné testovany pomoci zatéZzovych testl (stress tests), které simuluji nastani negativnich
trznich udalosti v nékolika scénéfich.>®

2.4.5 Nedostatky

Basel Il mél i pfes vznosné proklamace zasadni nedostatky, coz je mozné ilustrovat tim, ze nékolik let
od jeho prijeti propukla finanéni krize, které nejen nezabranil, ale dle nékterych nazorl k ni i vyrazné
pFispél..° Mezi zdsadni nedostatky Baselu Il Ize uvést to, Ze urdita rizika jsou ignorovana. Vyraznym
prikladem je zejména riziko likvidity, pficemzZ bankovni sektor je ze své podstaty extrémné nachylny
na toto riziko. Dale mdZeme zminit obtiZznou, v podstaté nemoznou kalkulaci, rizika pro urcité typy
financnich derivatll. Ohodnoceni téchto produktl bylo ve velké mire zavislé na hodnoceni
ratingovych agentur. Jak pozdéji ukdzala finanéni krize, toto ohodnoceni mélo své vyrazné
nedostatky, s ¢imZ souvisi i v podstaté nemozZnost pfezkumu takového hodnoceni regulatornimi
organy z dlivodu nejednotné metodologie, extrémni komplikovanosti a kombinace kvantitativniho a
kvalitativniho pfistupu. &

Ackoli byl Basel Il kritizovdn z mnoha Uhll, za zasadni povaZuji kritiku, kterda se zabyva jeho
procykli¢nosti. To znamena, Ze pokud dochdzi k ekonomickému ristu, jsou podcenovana rizika, ktera
se pozdéji materializuji v bankovnim sektoru. To znamend, Ze dochazi ke sniZeni kapitdlovych
pozadavk( z divodu poklesu rizikovych vah, coZ vede k rlstu bilancni sumy rozvahy. Stejny proces
ovsem nastava i v dobé ekonomické krize, kdy se naopak poZadavky kapitalové pfiméfenosti zvysuiji,
coZ ma za nasledek snizeni objemu aktiv v drZzeni banky a tedy i rozvah jednotlivych subjektd. Basel Il
byl z toho didvodu dle mého nazoru jednim ze spoluvinikd nedavné financni krize. Problémem byly
pravé nespravné stanovené rizikové vahy, v disledku ¢ehoz bankovni sektor drzel méné vlastniho
kapitalu a ve vétsi mite vyuzival financni paku. Nebyl tedy drZen dostatecny kapital vici riziku, coz
v konec¢ném dusledku vedlo k nestabilité financniho systému. Dalsim nedostatkem Baselu Il bylo, Ze
byly zvyhodnény velké financni instituce, které jako jediné byly schopné pouZit interni metody

58 WITZANY, Jifi. Financial derivatives: Valuation, hedging and risk management. str. 170-207

59 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. International Convergence of Capital Measurement and
Capital Standards . 2004. str. 190-210

60 CANNATA, Francesco & QUAGLIARIELLO, Mario, The Role of Basel Il in the Subprime Financial Crisis: Guilty or
Not Guilty? 2009. CAREFIN Research Paper No. 3/09.

61 JUROSKOVA, Lenka. Bankovni regulace a dohled. Praha: Auditorium, 2012. str. 62
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k méreni rizika, coz v dusledku vedlo k dalsi oligopolizaci odvétvi a sniZeni trini konkurence se
souéasnym zvysenim systémového rizika.%?

Tuto povahu podrobné ilustruje napfiklad Adrian, Shin ve své praci Liquidity and Leverage®®. Pokud
finanéni systém funguje tim zplsobem, Ze rozvahové polozky jsou neustédle precefiovany na svou
soucasnou trzni hodnotu (marked to market), zména ceny aktiv se projevuje zménou v ucetnim
ocenéni majetku, na coz finanéni instituce reaguji zménou velikosti své rozvahy. Adrian et. al. ilustruji
zasadni zjisténi, Ze velikost finan¢ni paky v bankovnim sektoru je silné procyklicka.

Procyklicky pakovy efekt je zplsoben aktivnim Fizenim rozvah bank, které reaguji na zmény cen aktiv
a miru soucasného rizika. Pro finanéni sektor jsou zdsadni modely ocenéni rizika postavené na
pristupu Value-at-Risk (VaR), které vycisluji maximalni moznou ztratu vzhledem k urcitému kvantilu
rozdéleni za urcity Casovy Usek. CozZ lze definovat i jako maximalni odhadnutou ztratu dané pozice,
kterd mazZe byt utrpéna, nez je pozice neutralizovdna nebo nahrazena.®

Na grafu ¢. 1 mlzeme vidét vztah mezi ¢tvrtletnimi zménami v ocenéni ceny aktiv a velikosti finanéni
paky pro domdacnosti v USA. Data pochazeji z roku 1963 do roku 2006. Z grafu je zfejmy jednoznacné
negativni vztah mezi zménami cen aktiv a velikosti finan¢ni paky, coz znaci pasivni jednani vzhledem k
fizeni kapitalu.®®

Graf ¢. 3: Vztah mezi zménou celkovych aktiv a zménou financni paky v pfipadé domacnosti
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Zdroj: ADRIAN Tobias. & SHIN, H. Shin. Liquidity and Leverage FRB of New York Staff Report No. 328.
20089. str. 5, vlastni Uprava

Na nasledujicim grafu miZeme vidét ten stejny vztah pro komeréni banky ve Spojenych statech. Je
vidét, Ze vétSina pozorovani se nachazi na vertikalni ose blizko nulové zmény pakového efektu, coz
znadi aktivni cilovani urcité velkosti ciziho kapitalu vici celkovému kapitdlu, jinak receno graf
zobrazuje cilovani fixni velikosti financni paky.

52 Ibid. str. 62

63 ADRIAN Tobias. & SHIN, H. Shin. Liquidity and Leverage. FRB of New York Staff Report No. 328. 2009. str. 1
64 pOLOUCEK, Stanislav a dal$i. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck., 2006. str. 317-327

65 ADRIAN Tobias. & SHIN, H. Shin. Liquidity and Leverage FRB of New York Staff Report No. 328. 20009. str. 5
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Graf €. 3: Vztah mezi zménou celkovych aktiv a zménou finanéni paky v pripadé bank
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Zdroj: ADRIAN Tobias. & SHIN, H. Shin. Liquidity and Leverage FRB of New York Staff Report No. 328.
20089. str. 7, vlastni Uprava

Pokud neni finacni trh dokonale likvidni, zvySeni poptavky po aktivech vede k tlaku na zvyseni jejich
ceny. Problémem je vsak existence zpétné vazby, kdy zvySeni ceny aktiv zplisobi to Ze se rozvahy
jednotlivych spolecnosti jevi jako zdravéjsi. To ve spojeni s aktivnim fizenim velikosti finacni paky
zpUsobi opétovné zvyseni poptavky po aktivech, coZ znovu zpUsobi rist jejich cen. Pfi zvySeni ceny
aktiv tedy roste rozvaha jednotlivych spolecnosti a klesa velikost finanéni paky, coz umoziiuje zvysit
zisk bankovniho sektoru, pokud dojde k opétovnému zvySeni financni paky. Bankovni sektor
najednou drzi prebytecny kapital, ktery vznikl rdstem zadluZeni, a snaZi se o jeho upsani. Dochazi
tedy k procesu zvétsovani rozvah. Problémem je, Ze tento efekt plsobi pfesné opacné pfi recesi z
davodu sniZeni poptavky. Schématicky jsou efekty zobrazeny na nasledujicich diagramech.®®

Obrazek ¢. 1: Mechanismus finacniho cyklu
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To bylo mozZné pozorovat ve Spojenych statech americkych na pfikladu sub-prime hypoték na trhu
nemovitosti, kde dochazelo k Uvérové expanzi takovym zplsobem, Ze i dluznikim, ktefi neméli
dostateény pFijem, ani na béZné splaceni, byla hypoteéni pljéka pfidélena.®’ To vée z dGvodu nutnosti
umisténi pfebyteéného kapitélu, coZ oviem zplsobuje vznik zérodk( budouci krize.®®

Vyse uvedend procyklicnost vSak nebyla jedinym vinikem financni krize. Jak upozornuje Kabelik,
financni krize byla z ¢asti vyvolana krizi v oblasti hypoték, ktera ji ¢asové predchdazela. Hlavnim
dlvodem této krize byla politika vlastnictvi nemovitosti, kterou z velké ¢asti podporoval i vladni
sektor, a kterd hlasala, Ze kazdy ma narok bydlet takzvané ve vlastnim. (Mlzeme uvést napriklad
polostatni agentury Fannie Mae a Freddie Mac). ®°

Krize byla dale umocnéna zejména takzvanym procesem sekuritizace, kterou m{izeme definovat jako:
“slucovani riznych dluhovych kontrakti do jednoho cenného papiru za ucelem diverzifikace rizika,
které je v nich obsaZeno. Investor koupi cenny papir za poplatek, ktery produkuje svému vlastnikovi
penézni tok financovany spldtkami pfedmétnych dluhovych kontraktd.“’® Banky v ramci sekuritizace
mimo jiné vytvareji zajiSténé cenné papiry nazyvané collateralised debt obligations(tzv. CDO). Jedna
se napriklad o asset-backed securities, ¢i mortgage-backed securities, a jejich dalsi modifikace jako
collateralised debt obligations squared zndme pod ndzvem CDOs, nebo CDOs-squared. Sekuritizace
umoznila bankam zvysit velikost financni paky, nebot tyto derivatové obchody se zaznamendvaly
zejména v podrozvaze, diky ¢emuZz se banky c¢astecné vyhybaly poZadavkim nutnosti drZeni
regulatornimu kapitalu vaci témto nastrojim. To bankovnimu sektoru umoznilo zvysit ziskovost,
ovsem jak se pozdéji ukazalo, za cenu zvyseni rizika.

Reakce na krizi na sebe nenechala dlouho cekat. Jedna se zejména o doporuceni Rady pro finanéni
stabilitu a dokumenty vydané Basilejskym vyborem, kterd byla poté z velké C¢dsti prevzata do
legislativy Evropské unie. Jako dal$i vyznamnou reakci na krizi Ize oznacit zejména Dodd-Frankv
zakon ve Spojenych statech americkych.

57 Tito Zadatelé, resp. poskytnuté Gvéry, byli téZ oznadovani jako NINJA (No Income, No Job, No Asset).

%8 |bid. str. 29-30

89 KABELIK, KAREL. Bankovni regulace: Trendy a dopady / Banking Regulation: Trends and Impacts. str. 31-35
70 |bid. str. 42
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3 Basel III

Jako pouceni z finanéni krize v roce 2008 a projevenych nedostatkd v Basel Il a zaroven proklamované
soustavné snahy o zlepSeni bankovni regulace Basilejskym vyborem pro bankovni dohled byl vydan
dokument nazvany Basel Ill. Basel Ill ovSem neni samostatny dokument, ale jednd se o systém
nékolika zprav a doporuceni, které jsou souhrnné nazyvany jako Basel lll, a které doplfuji a méni
Basel Il. Pod timto souhrnnym nazvem jsou oznacovany nasledujici dokumenty vydané v letech 2010
az 2014 : Basel lll: the liquidity coverage ratio and liquidity risk monitoring tools a dale Basel Ill: A
global regulatory framework for more resilient banks and banking systems a Basel Ill: the net
stable funding ratio.

Pozdéji byly tyto dokumenty revidovdny a zaroven doplnény o nasledujici dokumenty: Basel lll:
Minimum capital requirements for market risk z roku 2016 (revize tohoto dokumentu probéhla
vroce 2019) a Basel Ill: Finalising post-crisis reforms z roku 2017. Tyto zmény jsou nékterymi
povazovany za natolik vyznamné, Ze jsou oznacovany jako Basel IV.

Basel Il se zabyva vznikem posledni financni krize, kde za primarni dlivod spatfuje zejména masivni
rist podrozvahovych poloZek, kde znacnou ¢ast podrozvahovych obchodl tvofily derivatové
obchody, coz spolecné se zhorSovanim kapitdlové pozice a drienim nedostatecné likvidnich aktiv
vedlo ke kifehkosti bankovniho sektoru. Dokument dale reflektuje vySe uvedené problémy
procykliénosti, které se pokousi zmirnit. Jako rfeSeni navrhuje poutziti delSich ¢asovych fad zejména
pro vypocet pravdépodobnosti selhani, které maji pokryvat cely horizont celého Uvérového cyklu a
zejména stanoveni takzvanych kapitalovych rezerv.”! Lze Fici, Ze samotny vypocet Uvérového rizika
neprodélal v Basel Il oproti Basel Il velké zmény a doslo spiSe k jeho drobnym Gpravam. Jedna se
zejména o Upravu vypoctu korelaéniho koeficientu vinternich modelech a dalSi drobné zmény
rizikovych vah ve standardizovaném pfistupu. Ztoho dlvodu neni Uvérové riziko vtextu ddle
podrobné rozebridno, nebot se obéma pfistupdm k vypoétu uvérového rizika vénuji podrobné
v kapitole o Basel Il. Dokument naopak klade diraz zejména na vypocet triniho rizika, které proslo
zasadnimi zménami.

Dals$im novym nastrojem je vznik takzvanych konzervacnich kapitalovych rezerv (polstarll), které
umoziuji zvySeni pozadavk( kapitdlové pFimérenosti nad minimalni droveri. Ucelem téchto
proticyklickych rezerv je budovani a zadrzovani kapitalu v obdobi konjunktury a jejich rozpusténi
v obdobi systémové krize. Nebot v pfipadé materializace ztrat zlistavda minimalni vyse kapitalovych
poZadavk(l zachovdna, protoZe dojde nejprve k rozpusténi téchto rezerv.”

Prvni novou rezervou zvysujici pozadavky kapitalové primérenosti je bezpecnostni kapitadlova rezerva.
Tuto rezervu musi banky tvofit vZidy mimo obdobi krize a tato rezerva stanovuje dalsi poZadavky na
kapital nad ramec 8% minimalnich kapitalovych poZadavkll a je poZadovano, aby byla tvofena
kmenovym kapitdlem Tier 1. U¢elem tohoto opatfeni je zabranéni propadu kapitalovych pozadavki
pod poZadovanou Uroven 8 %, tak jak se stalo v nékterych pripadech obdobi financni krize. V pfipadé,
Ze dojde ke snizeni, ¢i Uplnému rozpusténi bezpecnostniho kapitalové rezervy béhem krize je banka
povinna usilovat o jeho obnoveni. Toho je dosazeno tim, Ze do doby plného obnoveni této rezervy

71 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lIl: A global regulatory framework for more resilient
banks and banking systems. Bank for International Settlements. ISBN: 92-9197-859-0. 2011. Dostupné z:
https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf str. 4-5
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mUlze banka celit omezenim ve vyplaceni dividend a dalSich odmén. Velikost této rezervy je
stanovena na 2,5 % rizikové vazenych aktiv a musi se skladat z Tier 1 kapitalu.”

Druhym novym kapitadlovym poZadavkem je proticyklickd kapitdlova rezerva. Jejim ucelem je
zmirnovat procyklicky charakter vypoctu rizikovych vah v Basel Il a tim zvysit celkovou systémovou
odolnost. Zakladni myslenkou tohoto pfistupu je zmirnit nadmérny rlst Uvérd v expanzivni fazi
finanéniho cyklu. Narodni dohledové organy maji moznost zvysSit pozadovany kapitalovy pomér
bankovniho sektoru az o 2,5 %. Zavedeni proticyklické rezervy mélo podle dokumentu nastat
soubézné s bezpecnostni rezervou, coz znacilo datum 1. ledna 2016, ackoli ¢lenské zemé si mohly
zvolit dfivéjsi datum, ceho? Ceskad republika vyuZila. Narodni dohledové organy musi oznamit
zavedeni, nebo zvySeni této rezervy minimalné 12 mésicd predem, z dlvodu postupného
pFizpGsobeni kapitdlu na splnéni téchto dodate¢nych kapitalovych poZzadavk(.”

Snaha o zvysSeni kapitalové odolnosti se neprojevila jen zvySenim prislusnych pomérd, ale i pomoci
zmén v samotném regulatornim kapitdlu. Dokument nové déli regulatorni kapitdl na uUroven Tier 1,
ktery v sobé zahrnuje kmenovy kapital Tier 1 a dodatecny kapitdl Tier 1. Primarnim ucelem kapitalu
Tier 1 je jeho schopnost pokryti ztrat a zaroven ochrana banky pred insolvenci. Déle je v dokumentu
rozeznavan dopliikovy kapitdl Tier 2. Kapital Tier 3 byl naproti tomu zrusen bez nahrady. Minimalni
poZadavek kapitidlové ptrimérenosti vzhledem ke kmenovému kapitdlu Tier 1 je alespon 4,5 %
vUcCi rizikové vazenym aktivim. PoZadavek kapitdlové primérenosti vzhledem k Tier 1 kapitdlu je
alespon 6 %. Celkovy kapitalovy pomér zlstava zachovan na minimalni Grovni 8 %. Pro srovnani, jak
bylo v praci uvedeno vyse, kapitdl Tier 1 byl dle Basel Il 2 %, coZ znaci, Ze doslo tedy kjeho
podstatnému zvy$eni.”®

Kmenovy kapital Tier 1 by tedy mél byt tvofen nejkvalitnéjsimi instrumenty a sklada se z nasledujicich
polozek’®:

a) vydané kmenové akcie banky, které splruji kritéria pro klasifikaci

b) emisni dZio, které pochdzi z emise kmenového kapitdlu Tier 1

c) nerozdéleny zisk

d) akumulované zadrZené zisky a dalsi rezervni fondy,

e) akcie, které vydaly dceriné spolecnosti, které s bankou tvofi konsolidovany celek a nejsou ve
vlastnictvi banky

f) dalsi polozky, které jsou soucdsti kmenového kapitdlu Tier 1

Dodateény kapital Tier 1 se skldda z nasledujicich poloZek’:

(a) ndstroje vydané bankou, které splriuji kritéria pro zarazeni do dodatkového kapitdlu Tier 1, a
které banka nezaradila do kmenového Tier 1 kapitadlu

(b) emisni dZio, které pochdzi z emise dodatkového kapitdlu Tier 1

(c) akcie, které vydaly dcefiné spolecnosti, které s bankou tvofi konsolidovany celek a nejsou e
vlastnictvi banky a splriuji kritéria pro zarazeni do dodatkového kapitdlu Tier 1,

73 |bid. str. 54-56
74 Ibid. str. 58-59
75 |bid. str. 64
78 |bid. str. 13
77 |bid. str. 14-15
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(d) dalsi polozky, které jsou soucdsti dodatkového kapitdlu Tier 1

Kapital Tier 2, jak jiz bylo fe¢eno, pomahd absorbovat mozné ztraty, ovsem vzhledem k jeho nizsi
kvalité je jeho primarnim ucelem to, Zze muzZe slouZit k uspokojeni véritell v pfipadé upadku banky.
Tento kapital se skldda z ndsledujicich polozek:

a) vydané ndstroje, které spliuji poZadavky pro zahrnuti do kapitdlu Tier 2, a které zdroveri
nejsou soucdsti v Tier 1

b) emisni dZio, které pochdzi z emise kapitdlu Tier 2,

¢) ndstroje, které vydaly dceriné spolecnosti, které s bankou tvori konsolidovany celek a nejsou e
vlastnictvi banky a splriuji kritéria pro zarazeni do kapitdlu Tier 2, a nejsou jiZ zahrnuty v Tier 1

d) rezervy, které drZi banka z duvodu neocekdvanych ztrat v maximdlini vysi 1,25 % RWA, tyto
rezervy se vztahuji uvérovému riziku a jsou vypocteny na zdkladé standardizovaného pristupu

e) dalsi poloZky, které jsou soucdsti dodatkového kapitdlu Tier 2

Vzhledem k dosti obecnému vymezeni jednotlivych sloZek kapitalu jsou v Basel Ill specifikovany dalsi
pozadavky pro jednotlivé stupné kapitalu. Mezi zakladni kritérium pro umisténi do vSech druh(
regulatorniho kapitalu je to, Ze dané nastroje museji byt vydané a plné splacené, museji byt
podfizené a nejmensi doba jejich splatnosti je pét let.”®

K dal$im mirnym zméndm doslo také u odpocitatelnych poloZek. Zakladni myslenkou je to, Ze tyto
odpocty obvykle resSi vysokou miru nejistoty, ohledné hodnoty téchto aktiv v obdobi financni
nejistoty. DalSim principem je to, Ze realizované ztraty se projevi ve vysledku hospodareni uz
vdaném obdobi. Dalsim principem je to, Ze urcité polozky jsou odecteny zddvodu jejich
nelikvidnosti. Odpocty jsou provadény z velké ¢asti pfipadi od kmenového Tier 1 kapitdlu.”® Jedna
zejména o tyto polozky®:

a) goodwill a ostatni nehmotnad aktiva

b) ocenovaci rozdily k ndstrojim zajistujicim penéZni toky

c) odloZené dariové pohleddvky

d) zisky z obchodu realizovanych v oblasti zajisténi

e) zisky a ztraty v dusledku zmén vlastniho dvérového rizika u financnich zdvazk( s redlnou
hodnotou

f) sniZeni stavu rezerv z diivodu ocekdvani ztrat

g) vlastnictvi vliastnich akcii

h) investice do dcerinych spolecnosti, pokud nedoslo ke konsolidaci

i)  kriZové reciproké ucasti na kapitdlu bankovnich, financnich a pojistovacich subjekti

Vsechny poZadavky kapitalové primérenosti ohledné regulatorniho kapitalu, které jsou popsany vyse,
jsou prehledné znazornény v nasledujici tabulce:

78 |bid. str. 14-20

79 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Definition of capital in Basel IIl - Executive Summary [cit. 16.
3. 2019]. Dostupné z: https://www.bis.org/fsi/fsisummaries/defcap_b3.pdf

80 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: A global regulatory framework for more resilient
banks and banking systems. Bank for International Settlements. ISBN: 92-9197-859-0. 2011. Dostupné z:
https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf str. 21-25
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Tabulka €. 2: Kapitalova pfiméfonost v Basel I

Kmenovy kapital Tier Tier 1 kapital Celkovy kapital
1
Minimalni kapitalové 4,5 6,0 8,0
pozadavky
Vyse bezpecnostni 2,5
kapitalové rezervy
Minimalni kapitalové 7,0 8,5 10,5
pozadavky + Vyse
bezpecnostni
kapitalové rezervy
Rozsah proticyklické 0-2,5
rezervy

BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lll: A global regulatory framework for more
resilient banks and banking systems. Bank for International Settlements. ISBN: 92-9197-859-0. 2011.
Dostupné z: https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf str 64, vlastni Gprava

3.1 Nastroje k rizeni likvidity

Dalsim komplementdrnim opatfenim k pozadavkim kapitalové pfimérenosti jsou nastroje fizeni
likvidity. Basilejsky vybor reflektoval fakt, Ze v prvni fazi financni krize mély mnohé banky problém se
solventnosti a to i pfes drieni dostatecnych kapitdlovych rezerv. Tyto problémy nastaly z ddvodu
nedostatecné likvidity aktiv v drZeni jednotlivych subjektl, pfipadné z dlvodl spoléhdni se na
financovani skrze v kratkodobé repo operace. V disledku krize se ukazalo, jak rychle mohou tyto
zdroje zmizet z divodu rlistu sraZek (tzv. haircut®!) u zajisténi a propad( cen aktiv, jak je ilustrovano
naptiklad v Coen et. al®?. Krize dale odhalila, Ze toto obdobi triniho zamrznuti mlzZe existovat po
dlouhou dobu, coz zvy3uje hrozbu upadku jednotlivych instituci. Vychodiskem nakonec byly opatfeni
centralnich bank, které byly nuceny dodavat likviditu do bankovniho systému a v urcitych pfipadech i
pFimo individudlnim institucim.® V obecné roviné lze Fici, Ze prvofadym cilem téchto néstroja k Fizeni
likvidity je zmirnit nesoulad splatnosti zavazk( a pohledavek.

Z toho dlvodu byly vytvoreny dva nové ukazatele. Jde o ukazatel kryti likvidity (Liquidity coverage
ratio, LCR) a ukazatel Cistého stabilniho financovani (Net stable funding ratio, NSFR). Ukazatel kryti
likvidity se zabyvda pomérem vysoce kvalitnich likvidnich aktiv vici celkovému Cistému penéznimu
odlivu béhem 30 dni. Jeho cilem je tedy zvysit odolnost bank v situaci zvySeného napéti v kratkém
obdobi na financnich trzich a jeho cilem tedy je, Ze likvidni aktiva jsou schopny vyrovnat kratkodoby
odliv likvidity.

Ukazatel kryti likvidity tedy vyjadfuje pomér vysoce likvidnich aktiv (HQLA) k potencidlnimu Cistému
odlivu zdrojli za dobu 30 dni. Mezi zakladni znaky HQLA patfi nizké riziko, aktivni trh s témito aktivy,
nizka korelace s rizikovymi aktivy a snadnost a jistota ocenéni. Podrobnéji se HQLA déli na aktiva
urovné 1 a aktiva Urovneé 2, které se vyznacuji nizsi kvalitou. Ptrikladem téchto vysoce likvidnich aktiv

81 Haircut je pouZivan pro snizeni rizika Gvéru, nebot hodnota kolaterélu je ve vétsiné pfipadl vétsi nez hodnota
poskytnutého Uvéru, diky cemuz neni investor vystaven volatilité cen

82 COEN, J., LEPORE, C. and SCHAANNING, E. Taking regulation seriously: fire sales under solvency and liquidity
constraints. 2019. Bank of England Staff Working Paper No. 793.

83BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: A global regulatory framework for more resilient
banks and banking systems. Bank for International Settlements. ISBN: 92-9197-859-0. 2011. Dostupné z:
https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf. str. 6-10
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je napftiklad hotovost, rezervy drzené na Uctu centralni banky, nebo jind aktiva, které mohou byt
preménény na hotovost bez vyraznych dodatecnych nakladi. HQLA uUrovné 2 mohou predstavovat
nejvyse 40 % HQLA a jsou na né nejprve uplatnény srazky (haircut), které snizuji jejich hodnotu pro
vypocet tohoto ukazatele. Jejich pfikladem jsou napfiklad vysoce kvalitni korpordatni dluhopisy,
Minimalni vy$e ukazatele kryti likvidity je 100 % vy3e definovaného poméru. Cisty odtok likvidity tedy
predstavuje hodnotu pfitokd likvidity do banky po odecteni odtokd z ni po dobu 30 dni. Tyto odtoky
jsou napocitany na zakladé regulatornich parametrd pro jednotlivé slozky, které Basel Ill urcuje na
zakladé jejich rizikovosti, a které maji simulovat obdobi vysokého napéti na finanénim trhu. V pfipadé
pritokl maji byt zahrnuty pouze smluvné pfislibené pritoky z nesplacenych expozic, u kterych se
neocekava selhdni ve lh(té 30 dni. Ukazatel LCR lIze tedy zapsat nasledujicim zptsobem:2*

HQLA
Cisty odtok za 30 dni

LCR = > 100% (26)
Dalsim novym ukazatelem je ukazatel Cistého stabilniho financovani, ktery pfedstavuje pomér
disponibilni ¢astky stabilniho financovani vicéi pozadované castce stabilniho financovani. Tento
ukazatel stanovuje minimalni vysi objemu dlouhodobého financovani k méné likvidnim aktivim a
tento pomér by se mél pribézné rovnat nejméné 100 %. Disponibilni ¢astka stabilniho financovani je
definovdna jako ta ¢dst pasiv, u nichZ se ocekdva, Ze budou relativné stalé na casovém horizontu,
ktery je stanoven na jeden rok. VySe pozadovaného stabilniho financovani konkrétni instituce je
funkci obecnych charakteristik relativni stability zdrojd financovani instituce a zbytkové splatnosti
rGznych aktiv drZenych touto instituci a zbytkovych splatnosti jejich podrozvahovych prostredki
expozic a rozdily v nachylnosti rlznych typl poskytovateld financovani. Vyse disponibilni ¢astky
stabilniho financovani se vypocita tim zplUsobem, Ze se nejprve pfirfadi Ucetni hodnota kapitalu
uvérové instituce k jedné z kategorii na zakladé vyse uvedenych kritérii. Hodnota pfifazena ke kazdé
kategorii je pak vynasobené parametrem ve vysi od 0 do 1, kde nejvyssi vahu maji instrumenty
spadajici do kategorie Tier 1. VySe poZadovaného stabilniho financovani je pak vaienym souctem
téchto ¢astek. Zjednodusené Ize tedy fici, Ze se jedna o vazeny pramér pasiv.

VysSe pozadovaného stabilniho financovani se poté vypocitad nejprve prifazenim ucetni hodnoty aktiv
instituce do dané kategorie na zakladé splatnosti. Tato hodnota pfifazend do kazdé kategorie se pak
vynasobi parametrem pro dany ¢asovy horizont. V pfipadé poZadovaného stabilniho financovani je
logika opacna nez pro disponibilni ¢astky stabilniho financovani, nizsi vahy jsou ptifazeny méné
aktivlim. Zjednodusené lze tedy fici, Ze se jedna o vazeny pramér aktiv.

Cilem ukazatele Cistého stabilniho financovani je tedy snizit riziko financovani Uvérové instituce v
delS$im casovém horizontu. Ukazatel v zdsadé stanovuje poZadavek, aby instituce financovaly své
aktivity pomoci dostatecné stabilnich zdroji financovani, pomoci ¢ehoz ma byt snizeno riziko
potenciédlniho nedostatku likvidity. Ukazatel NSFR Ize zapsat nasledujicim zpGisobem:®

Disponibilni ¢astka stabilniho financovani

NSFR =

> 100% (27)

Pozadovana ¢astka stabilni financovani

84 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lIl: The liquidity coverage ratio and liquidity risk
monitoring tools. Basel: Bank for International Settlements, 2013. ISBN 92-919-7912-0. Dostupné z:
http://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf. str. 1 - 20

85 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: The net stable funding ratio, 2014. ISBN 978-92-
9131-960-2. Dostupné z: https://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf
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Nabizi se Uvaha, pro¢ se Basilejsky vybor rozhodl zavést oba dva ukazatele. Nazor, Ze jeden je
zaméren spiSe kratkodobé a druhy dlouhodobé dle mého nazoru neobstoji. A napfiklad ukazatel LCR,
ktery je v podstaté zjednodusenym zatézovym testem likvidity, nebot se nezabyvé propojenosti a
efekty dalSich kol, lze jednoduSe aplikovat na dalsi obdobi. Coz je v samotném dokumentu
reflektovano. Podle Basel Il scénar LCR prfedpokladd znacné napéti na financnich trzich, to i kdyz
nejde o nejhorsi moziny scénaf. Nebot predpoklada vyrazné snizeni vefejného ratingu instituce,
CastecCnou ztratu vkladd, ztrata nezajisténého velkoobchodniho financovani, vyrazné zvyseni haircutt
u zajisténého financovani a zvy$eni marzi u derivatovych obchod(.8

3.2 Systemically Important Financial Institutions SIFI

Basel Il dale reaguje na existenci velkych a slozitych financnich instituci, coz souvisi s globalni
integraci trhd. Komarkova et. al®” zastdva nézor, e se jednd o pfirozeny proces z divodu neustélé
snahy snadnéji ziskat, vyhlazovat v case, diverzifikovat a efektivné vyuzivat zdroje k financovani
velkych globalnich operaci, coZ vyZaduje vznik velkych bank s mezistatnim presahem.

SIFI Ize definovat jako instituci, ktera by v pripadé selhani zplsobila vysoké ztraty svym véfitelim,
nebo akcionarim, a to ve formé primych naklad(. Z hlediska makroobezietnostniho Ize SIFI definovat
jako ¢ast systému, ktery znaénou mirou pfrispivd k akumulaci systémového rizika a jehoz selhani by
zpUsobilo znacné naklady a ohrozilo by fungovani finanéniho systému jako celku.

Dalsi moZznou definici uvadi Weistroffer, SIFI je dle této definice moZné definovat jako instituci, jejiz
selhani ma potencial vyznamné poskodit financni systém, ovSem zdroven se jednd o instituci, jejiz
Zivotaschopnost je rozhoduijici pro hladké fungovani finanéniho systému a ekonomiky.%®

Basilejsky vybor proto identifikoval pét zakladnich ukazatel(, které pomahaji k identifikaci systémové
vyznamnych instituci. Jednda se o ukazatele propojenosti, velikosti, mezinarodni aktivity,
nenahraditelnosti a sloZitosti. Tyto ukazatele jde poté podrobnéji identifikovat na zakladé ukazatell
celkové expozice, pohledavek za Uvérovymi institucemi, zavazkd vici uvérovym institucim, podilu
trzniho financovani, pohledavek za nerezidenty, zavazk( vici nerezidentim, zdvazk( z hodnot
pfijatych do uschovy, objemu plateb vypofadanych platebnim systémem, objemu upsanych cennych
papird na dluhopisovém a akciovém trhu, hodnotou cennych papird k obchodovani, objemu aktiv
tfeti Grovné a jmenovité hodnoté OTC derivatd.®

8 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: A global regulatory framework for more resilient
banks and banking systems. Bank for International Settlements. ISBN: 92-9197-859-0. 2011.
https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf Str. 9

87 KOMARKOVA, Zlatu$e, HAUSENBLAS, Vaclav, FRAIT, Jan. Systémoveé vyznamné instituce - Jak je
identifikovat?. In: Zprava o finanéni stabilité 2011/2012 . CNB Dostupné z:
http://www.cnb.cz/en/financial_stability/fs_reports/fsr_2011-2012/fsr_2011-2012_article_i.pdf.

88 WEISTROFFER, CH. Identifying Systemically Important Financial Institutions (SIFls), Deutsche Bank Research.
2011

8 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Global systemically important banks: updated assessment
methodology and the higher loss absorbency requirement. ISBN 92-9197- 947-3. Dostupné
z:https://www.bis.org/publ/bcbs255.pdf. str. 6
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3.3 Pakovy pomér

Basel Il dale reflektuje to, Ze jednim z hlavnich spoustécu krize byla vyse financ¢ni paky bankovniho
sektoru, a to jak vzhledem k rozvahovym, tak podrozvahovym polozkam. Rast financni paky se
projevil taktéz v predchozich krizich, jako pfiklad lze uvést Asijskou krizi z roku 1998. Tento rlst
finanéni paky vedl k tomu, Ze bankovni sektor byl v krizi nucen k vyprodeji aktiv z dlvodu snizeni
finanéni paky, coz dale posililo zpétnou vazbu mezi ztratami, poklesem kapitalu a poklesu kreace
novych uvérd, kterd byla popsana v predchozi kapitole.

Z toho dlvodu Basilejsky vybor prichazi s ukazatelem pakového poméru, jehoz Ucelem je omezeni
vySe finanéni paky, coz ma zamezit, nebo alespon zmirnit proces finanéni destrukce pfi snizovani
finanéni pdaky (,deleveraging”), ktery md zavainé dlsledky pro cely financni systém a celou
ekonomiku. Tento ukazatel je komplementarni k poZzadavkim kapitalové pfimérenosti a jeho vypocet
dle Basilejského vyboru umozniuje jednoduchym, prlihlednym, transparentnim a nezdvislym
zplUsobem ohodnotit miru rizika. Ukazatel je definovan jako pomér kapitdlu, ktery je definovan
shodné jako Tier 1 kapital, a hodnoty expozic. Regulatorni padkovy pomér ma byt spocten jako
aritmeticky pramér mési¢niho pakového poméru za ctvrtleti. Minimalni vySe pakového poméru je
stanovena na hranici 3% a vzorcem lze ukazatel zapsat nasledujicim zpisobem:*°

Kapital

Pakovy pomér = (28)

Expozice
Ukazatel by tedy mél motivovat banky ke konzervativnéjsimu fizeni zdroji a tim pomoci ke zdravé;jsi
struktufe bilanci.’* Pakovy pomé&r md byt spoéten srovnatelnym zplisobem napfi¢ jurisdikcemi, coz
usnadni srovnavani jednotlivych bankovnich sektord. Vybor tvrdi, Ze tento pakovy ukazatel, ktery ma
byt divéryhodnym doplrikovym opatfenim k poZzadavkim kapitdlové pfimérenosti, je nastaven na
zakladé rizika, které se materializovalo v rozli¢nych finanénich krizich.> Clanek (90) recitalu nafizeni
CRR poté explicitné stanovuje, Ze: , Roky, které predchdzely financni krizi, byly charakteristické
nadmérnym ndrustem expozic instituci ve vztahu k jejich kapitdlu (pdky). BEhem financni krize byly
instituce donuceny v ddsledku ztrat a nedostatku financnich prostredki v krdtké dobé vyznamnym
zpusobem sniZit svoji pdku. To zesililo tlaky na sniZeni cen aktiv, a tim vznikly institucim dalsi ztrdty,
coZ ndsledné vedlo k dalsimu sniZeni jejich kapitdlu. V konecném disledku tato negativni spirdla
zplsobila sniZeni dostupnosti Gvérd pro redlnou ekonomiku a hlubsi a delsi krizi.” Néktefi autofi tedy
dochazeji k zavéru, Ze pozadavky kapitalové primérenosti a fizeni likvidity jsou v Basel Il chapany
jako dvé srovnatelné vyznamné oblasti.>®

9% BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lII: Revised Basel Il leverage ratio framework and
disclosure requirements.. Bank fort International Settlements. ISBN 92-9197-373-4. Dostupné z:
https://www.bis.org/publ/bcbs270.pdf, str. 1-2

“bid. str. 1

92 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel IIl: A global regulatory framework for more resilient
banks and banking systems. Bank for International Settlements. ISBN: 92-9197-859-0. 2011.
https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf. str. 4-8

93 BRUNA, Karel, BLAHOVA, Nada. Ekonomické a regulatorni podminky fizeni likvidity v bankovnim sektoru CR v
kontextu aplikace poméru likvidniho kryti. Politickd ekonomie. 2015. 768. 10.18267/j.polek.1021.
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3.4 Trzniriziko a riziko protistrany

Trzni riziko proslo asi nejzasadnéjSimi zménami oproti Basel Il. Zaroven i v ramci Basel Ill se tato
Uprava triniho rizika dale vyznamné ménila. V lednu 2016 byl Basilejskym vyborem vydan
v soucasnosti nejvyznamné;jsi dokument v oblasti Upravy trzniho rizika nazvany Revised standards for
minimum capital requirements for market risk®, ktery zasadné méni koncept trzniho rizika. Tento
dokument byl poté revidovan v roce 2019.

Trini riziko je v Basel Il definovdno jako riziko ztrat v rozvahovych a podrozvahovych rizikovych
pozicich vyplyvajicich z pohybu trznich cen. Rizika, které podléhaji kapitadlovym pozadavkim na trzni
riziko, zahrnuji mimo jiné riziko selhani, drokové riziko, riziko Uvérového rozpéti, akciové riziko,
meénoveé riziko (také oznacované jako FX riziko) a komoditni riziko pro nastroje obchodni knihy a dale
ménové riziko a komoditni riziko u néstroji bankovni knihy.%

Basel Il zdUraziiuje, Ze jeho cilem je kromé zvySovani kvality a Urovné kapitalové zakladny to, Ze je
tfeba zajistit, aby vSechna podstatna rizika byla zachycena v ramci kapitadlovych poZadavkl. To je
jednoznacné spojeno s finanéni krizi v roce 2008, kdy se tato rizika nepodafilo zachytit a vyznamnym
faktorem krize byla rozvahova a podrozvahova rizika a expozice souvisejici s derivatovymi obchody,
tedy to co miZeme nazvat jako trini riziko.%®

Nedilnou soucasti ocenéni derivatovych obchodl se proto v Basel Il stava koncept credit valuation
adjustment (dale jen CVA). Podobné clanek 381 nafizeni CRR definuje CVA jako Upravu v ocenéni
portfolia transakci s protistranou, které bylo stanoveno trzni cenou stfed. Tato Uprava odrazi aktudlni
trzni hodnotu Uvérového rizika protistrany vidi instituci, oviem neodrazi aktudlni trzni hodnotu
uvérového rizika instituce vici protistrané. CVA je tedy Uprava ohodnoceni derivatové transakce pro
uvérové riziko smluvnich stran, coZ v podstaté reprezentuje trzni cenu rizika protistrany. CVA lze tedy
zapsat jako rozdil mezi hodnotou instrumentu, kde existuje riziko selhani protistrany a kde toto riziko
neexistuje:?’

CVA = E(v(t)) — E(wrp (D)) (29)

v(t) znaCi hodnotu derivédtu v ¢ase t a v,.£(t) znaci hodnotu derivatu v ¢ase t, kde neexistuje moZnost
selhani protistrany.

Podle tohoto poZzadavku jsou banky nuceny drzet kromé kapitalovych poZadavkil na Gvérové, trini a
operacni riziko, které je stanoveno bud na zdkladé standardizovanych nebo internich modelG dalsi
kapital vici riziku CVA. To znaci, Ze banky musi kalkulovat s kapitalovym pozadavkem na kryti rizika ze
ztraty CVA na OTC derivatové nastroje pro vSechny své obchodni Cinnosti, s vyjimkou udvérovych
derivatd, které jsou pouZzity ke snizeni objemu rizikové vazenych expozic pro uvérové riziko. Basel llI
definuje toto riziko CVA jako riziko zmén CVA vyplyvajicich ze zmény Uvérového rozpéti daného

9 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lll: Minimum capital requirements for market risk.
Bank fort International Settlements. ISBN 978-92-9259-237-0. Dostupné z:
https://www.bis.org/bcbs/publ/d457.pdf

% |bid. str. 10-12

% BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: A global regulatory framework for more resilient
banks and banking systems. Bank for International Settlements. ISBN: 92-9197-859-0. 2011 [cit. 16. 3. 2019].
https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf Str. 29-30

97 SEDIVY, Jan. Optimalni zpQsob sjednani derivatu za pfitomnosti rizika protistrany. Politickd ekonomie. 2019
67.65-81. 10.18267/j.polek.1217.
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kontraktu mezi stranami, které je spojené se zménami hodnoty nebo volatilitou hodnoty
podkladového aktiva derivatové transakce.® Basel Ill také nové definuje toto riziko jako riziko zmén
CVA, ktery vyplyvajici ze zmén v Uvérovém rozpéti kontraktu strany spojené se zménami hodnoty
nebo proménlivosti hodnoty podkladového aktiva derivatové transakce.” Banka oviem nemusi do
tohoto kapitalového poZadavku zahrnout napfiklad transakce s centralni protistranou.®

Ukazatel CVA lze tedy matematicky vyjadfit alternativnim zpUsobem. ¢q(t) je hustota
pravdépodobnosti selhani v ¢ase t, v(t) zna¢i hodnotu derivatového nastroje v éase t. V modelu je
ddle predpokladana konstantni mira ndvratnosti v ¢ase, neboli Recovery rate, kde RR nabyva hodnot
mezi 0 a 1. Integral je spocten pres celou dobu trvani kontraktu a zdroven je predpokldddna
nezavislost q(t) a wv(t), coz znali, Ze zisk, Ci ztrata z derivatové pozice nijak neovliviiuje

pravdépodobnost selhdni.?

CVA=(1-RR)* [_ q(t)v(t)dt (30)

Podle zmén provedenych v Basel Ill realizovanych dokumentem Revised standards for minimum
capital requirements for market risk si nové mize banka vybrat mezi dvéma metodikami pfi uréovani
regulatornich kapitadlovych pozadavk( vici trznimu riziku. Jednd se o standardizovany pristup a
pfistup internich modell vaci trinimu riziku. Ve zvlastnich pfipadech mohou organy narodniho
dohledu povolit bankam, které maji mensi portfolio nebo jednodussi obchodni knihy, pouziti
zjednodu$ené alternativy standardizovaného pfistupu.l®

Mezi zakladni zmény patfi presnéjsi definice obchodni a bankovni knihy, coZ ma pomoci zabranit
existenci regulatorni arbitraze a dale do vypoctl kapitalovych pozadavk( pomoci obou metodik bylo
zahrnuto riziko nelikvidity. K pfesnéjsi definici obchodni a bankovni knihy doslo z toho dlvodu, Ze jiz
od jejich zavedeni dochazelo v praxi k nerespektovani daného rozdéleni. Z toho dlivodl bylo snahou
regulatorl objektivnéjsi a jednoznacnéji vymezend pravidla pro zarazeni jednotlivych nastroji a
presuny mezi jednotlivymi portfolii. Nové, pokud chce banka zaradit nastroj do obchodniho portfolia,
je povinna doloZit existenci transakci stimto nastrojem a zdroven prokazat, Ze fidi s nastrojem
spojend podkladova aktiva. Mezi dal$i podminky patfi denni pfecefiovani nastrojd obchodni knihy.1%3

K zasadnim revizim doslo pfi vypoctech kapitalovych pozadavk( na zakladé standardizované metody.
Kapitdlovy poZadavek dle standardizovaného pfistupu je souétem tfi sloZzek. Jedna se o kapitalovy
pozadavek metodou zaloZenou na senzitivité, neboli citlivosti, rizikovy kapitdl pro pripad selhani
(DRC) a pozadavek dalSiho navyseni z divodu zbytkového rizika (RRAO).

98 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lIl: A global regulatory framework for more resilient
banks and banking systems. Bank for International Settlements. ISBN: 92-9197-859-0. 2011.
https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf Str. 31-39

9 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel Ill: Minimum capital requirements for market risk.
Bank fort International Settlements. ISBN 978-92-9259-237-0. Dostupné z:
https://www.bis.org/bcbs/publ/d457.pdf str. 12

100 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: A global regulatory framework for more resilient
banks and banking systems. str. 31

101 HULL, J, WHITE, A. CVA and wrong way risk, Financial Analysis Journal. 2012. 68(5):58-69

102 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lll: Minimum capital requirements for market risk. str.
19-25

13BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. str. 170-171
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Kapitalovy poZadavek podle metody zaloZené na citlivosti musi byt vypocéten na zakladé ukazatell
senzitivity. Basel definuje senzitivitu zménu hodnoty instrumentu v disledku malé zmény jednoho z
rizikovych faktorl. Mezi zakladni ukazatele senzitivity patfi delta, vega a zakfiveni. Delta znadi miru
rizika, kterd je zaloZena na citlivosti nastroje vzhledem k pohybim predepsanych rizikovych faktord.
Matematicky ji lze zapsat jako parcialni derivaci ndstroje vzhledem k podkladovému aktivu, coz znaci,
Ze delta vyjadfuje pouze linedrni vztah mezi cenou nastroje a zménou rizikového faktoru. Dale
v pfipadé opcnich nastroju je tfeba uvaZovat riziko vega a riziko zakfiveni. Vega predstavuje riziko
spocivajici ve zméné volatility. Zakfiveni je poté mira rizika, kterd zachycuje nelinedrni riziko, které
nezachycuje delta pro zmény cen opci. Riziko zakfiveni je mira rizika zaloZzend na dvou stresovych
scénarich na rizikovy faktor, které predpokladaji vzestupny a sestupny Sok do instrumentu, ktery
zpUsobi nejvyssi ztratu. Zjednodusené lIze fici, Ze ukazatele zakfiveni a vega se pouziji pouze, pokud
ma néstroj opéni charakter.204

PFi vypocCtu je tfeba nastroje obchodniho portfolia nejprve rozdélit do jedné z rizikovych tfid. Pro
kazdou tfidu rizika musi banka stanovit citlivost svych nastroji vic¢i predepsanym rizikovym
faktordm. Rizikovy faktor zplsobuje zménu ceny instrumentu. Pfikladem mulzZe byt zména ceny
podkladového aktiva, ¢i pohyb vynosové kfivky. Poté je tfeba v ramci tfidy zafazeni jednotlivych
instrument( do koSe (pool), coZ je rozdéleni nastrojii podle instrumentd, kde rizikové faktory maji
spolecné charakteristiky. Pfikladem muze byt napriklad stejnd ména u Uvérovych nastroju. Déle je
tfeba spodist vazenou Cistou citlivost vSech nastrojl v jednotlivych kosich na jejich pfislusny rizikovy
faktor, kterd je spoctena pomoci nasobeni citlivosti prostfednictvim regulatorni rizikové vahy. Poté
dochazi k agregaci vazené citlivosti v kazdém kosi, kde tato agregace do sebe zahrnuje i korelaci mezi
jednotlivymi instrumenty. Nakonec dochazi k agregaci pozadavku na rizikovy kapitdl podle tfidy rizik,
coz v sobé znovu zahrnuje i korelaci mezi jednotlivymi kosi. Zakladni rozdéleni, které definuje rizikové
tfidy je nasledujici.'®

a) Obecné urokoveé riziko (GIRR)

b) riziko tvérového rozpéti (CSR): nezajisténé

¢) CSR: sekuritizace (nekorelujici obchodni portfolio)

d) CSR: sekuritizace (korelujici obchodni portfolio)

e) Akciové riziko

f) komoditni riziko

g) Meénové (FX) riziko

Dale je tfeba spocist pozadavek na rizikovy kapital pro pripad selhani (DRC), ktery zachycuje riziko
nahlého skokového selhani u nastroju podléhajicich Uvérovému riziku. Jeho Gcelem je tedy vytvoreni
kapitdlového polstafe pro pfipad urcité extrémni udélosti, kterd mGZe u protistrany nastat.1%®

Posledni Casti pro vypocet triniho rizika je pozadavek dalsiho navySeni z divodu zbytkového rizika
(RRAOQ). Ten je urcen jako 1 aZz 0.1 procenta nominalni hodnoty daného aktiva v zavislosti na jeho
rizikovosti. Jeho Uéelem je pokryt rezidudlni riziko, které pfedchozi dvé ¢asti nezahrnuji.”

104 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lll: Minimum capital requirements for market risk. str.
11-22

105 |bid. str. 21-22

106 |bid. str. 54-64

34



Zménou metodiky prosly i interni modely pro posouzeni trzniho rizika. Cilem je to, aby byly rychleji a
s vétSi presnosti odhadnuty rizikové faktory. Ztoho divodu doslo také k zavedeni pfisnéjsich

pozadavku ke schvdleni internich model(. 18

Vétsi diraz je dale kladen na ukazatel Expected Shortfall (ES), ktery predstavuje priimérnou Groven
vSech potencidlnich ztrat presahujicich VaR na dané drovni spolehlivosti, ktera oproti konceptu VaR
predstavuje kvalitativni posun v méreni ztrat, nebot spliiuje koncept sub-additivity. V regulatornim
pojeti je pak pozadovan Expected Shortfall na 97,5 procentni hladiné spolehlivosti, coz pokud ma
veli¢ina normalni rozdéleni, odpovidd 99% hladiné spolehlivosti. Zdkladni vzorec pro vypocet ES lze
zapsat nasledovné, kde AV znadi zménu cen aktiva.'®

ES = E(AV|AV < VaR) (31)

Basilejsky vybor od této zmény ocekdva lepsi zachyceni malo pravdépodobného rizika, takzvaného
tail risk. Dale dochazi ke zméné intervalu pro vypocty tohoto ukazatele. Nové je vyZzadovano, aby
banky pocitaly rozdilné intervaly v zavislosti na likvidité daného aktiva. Plvodni Basel Ill pfistup totiz
k vypoctu internich modell pouziva stejny desetidenni horizont likvidity pro vSechny rizikové faktory.
To nezohlednuje skutecnost, Ze urcité nastroje se obchoduji denné na organizovanych trzich, jiné
nastroje, jsou naopak mnohem méné likvidni. Novy pfistup z toho divodu zavadi kategorie pro
rozdilné horizonty likvidity. ZvySeni horizontu likvidity tedy znamend zvySeni Expected Shortfall.
Vzorec, ktery zohlediiuje horizont likvidity, ma nésledujici tvar: 11°

LH;—-LHj_4

ES = \/ES%’ + 25, B (=

)2 (32)
ES? znadi Expected Shortfall spoéteny pro zékladni obdobi 10 dnd. ES; znali Expected Shortfall
spolteny pFi zméndch rizikovych faktori a LH; je kategorie likvidity, kterd nabyvd hodnot
10,20,40,60,120.

3.5 Revize

Zasadni zménou Basel Ill, nékdy téZ nazyvanou jiZ jako Basel IV, je dokument Basel lll: Finalising post-
crisis reforms. Tento dokument uvadi, Ze zasadnim dlvodem revize Basel lll je sniZeni variability
rizikové vazenych aktiv v case a mezi jednotlivymi institucemi. Dlvodem jsou pochybnosti o rizikové
vazeném kapitdlu reportovaném bankami v obdobi pfed bankovni krizi. Toho ma byt dosazeno
pomoci Upravy rizikovych vah u vypoctu rizikové vazenych aktiv pomoci standardnich metod a
omezeni pouZziti internich metod a zavedenim vystupniho prahu (output floor) a minimalnich hodnot
parametr(, které vstupuji do internich modeld, coZ je nazvano jako input floor. VSechny tyto Upravy
by mély umoznit standardizaci a sblizeni vypoctl mezi jednotlivymi Gvérovymi institucemi. DalSimi
zménami jsou upraveny vypocet pro standardni pristup u operacniho rizika, ktery je zaroven

107 |bid. str. 65-66

108 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: Explanatory note on the minimum capital
requirements for market risk. 2019. ISBN 978-92-9259-236-3. Dostupné z:
https://www.bis.org/bcbs/publ/d457_note.pdf str. 4-6
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ponechan jako jediny mozny, a Uprava vypoctu credit valuation adjustment (CVA) v ramci trzniho
rizika u derivatovych obchodu. !

Mezi zadkladni zmény vypoctu u standardni metody vypoctu kreditniho rizika patfi vice granularni
pfistup k bankovnim a korporatnim Uvérim. Dale byla zfizena nova kategorie pro malé a stredni
podniky (SME) s vlastnimi rizikovymi vahami. Stejné tak byl zaveden samostatny vypocet ke krytym
dluhopistim. Dale jsou nyni hypotecni Uvéry hodnoceny na zakladé své rizikovosti, ktera je zalozena
ukazateli Loan to Value (LTV).1'2 Ukazatel LTV je vypoéten jako hodnota Uvéru délena odhadni cenou
nemovitosti. Cena je urcena k dobé vzniku puljcky, pokud neni uréeno jinak dohledovym organem.
Cena vSak musi byt upravena v navaznosti na neocekavany idiosynkraticky Sok do cen, ktery zpUsobi

permanentni pokles hodnoty nemovitosti.*3

Omezeni internich metod bude provedeno prostfednictvim nékolika kanal(. Zaprvé pro urdité druhy
expozic, napfiklad vici Gvérovym institucim a stfednim a velkym podnikiim s konsolidovanym ziskem
vice nez 500 miliond EUR, neni nové umoznéno vyuZiti internich pokrocilych model(. Déle jsou pro
jednotlivé druhy expozic stanoveny minimalni hodnoty vstupl pro pravdépodobnosti selhani (PD),
ztratu pfi selhdni (LGD) a expozici pfi selhani (EAD).1'4

Uprava operaéniho rizika probéhla z toho déivodu, Ze finanéni krize ukazala, Ze kapitalové pozadavky
pro operacni riziko byly v nékterych pripadech nedostatecné k pokryti ztrat. K uvedené Upravé doslo
také z divodu, Ze Vybor zastava ndazor, Zze povaha ztrat z operacniho rizika, coz jsou udalosti jako je
nespravné chovani a nedostatecna kontrola dale zd(raznily obtiZze spojené s pouzivanim internich
modell pro odhad kapitalu.

Kapitalové pozadavky na operacniriziko = BIC * ILM (33)

Kde BIC znaci indikator obchodni ¢asti provozu, ktery se sklddd ze souctu obchodni ¢asti provozu
BI; , coZ jsou objem udrok(, ndjmi a dividend a provoznich a finanénich nakladd, které jsou poté
nasobeny multiplikatory a; na zékladé své velikosti. To Ize zapsat nasledovné: BIC = ¥3_, a; BI;.
Ukazatel ILM, neboli multiplikdtor internich ztrat, ktery je poté funkci BIC a patndctindsobku

prameérné vzniklé ro¢ni provozni ztraty vdaném BI za poslednich deset let LC. ILM ma nésledujici
115

tvar:
ILM = In (exp(1) — 1 + (52)°%) (34)
Vystupni prah (Output floor) je jednou z nejzasadnéjSich zmén Basel Ill. Jeho Ucelem je mensi

rozdilnost vypoctl pro kapitdlovou pfimérenost mezi internimi a standardnimi modely. Jeho
zakladem je urceni urcité minimalni hranice, pod kterou nemohou rizikové vahy pocitané na zakladé
internich model(i poklesnout. Vystupni prah byl predstaven jiz v Basel I, kde byl kalibrovan na 80 %
pozadavk( kapitalové primérenosti podle Basel I. K jeho implementaci vSsak v mnoha zemich vibec
nedoslo, nebo definice regulatorniho kapitalu byly mezi jednotlivymi zemémi silné rozdilné, ¢emuz

111 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: Finalising post-crisis reforms. 2019. ISBN 978-92-
9259-022-2. Dostupné z: https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf str. 1

112 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel IlI: High-level summary of Basel lll reforms. ISBN 978-
92-9259-118-2. str. 2-5

113 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel lIl: Finalising post-crisis reforms. 2019. str. 20

114 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel llI: High-level summary of Basel lll reforms str. 5-7

115 |bid. str. 8
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dale nepomohly ani podstatné zmény mezi témito dvéma dokumenty. Cilem je uréeni minimalni
hranice rizika, coZ omezuje rozsah, v jakém banky mohou sniZit své kapitalové pozadavky ve srovnani
se standardizovanymi pfistupy. To pomaha udrZovat stejné podminky mezi bankami pouZzivajicimi
interni modely a bankami pouZivajicimi standardizované pfistupy. To také podporuje divéryhodnost
a spolehlivost rizikové vazenych kapitdlovych pozadavkd bank a zlepsuje jejich porovnatelnost.

V ramci tohoto nového revidovaného minima musi byt rizikové vazenda aktiva bank pocitana jako
vyssSi z celkovych rizikové vazenych aktiv vypocétenych na zakladé pristupli, ke kterym ma banka
souhlas dohledového organu. Jedna se tedy o soucet poZzadavk( na zakladé standardizovanych a
internich model(, nebo 72,5 % celkovych rizikové vazenych aktiv vypoctenych s pouZitim pouze

6

standardizovaného pfistupu.!*®* Dokument pfedkldadd ndsledujici harmonogram implementace

planovanych zmén:

Tabulka €. 3
Zména Implementace
Revize standardizované metody k Uvérovému 1. leden 2022
riziku
Revize internich model( 1. leden 2022
Revize CCA pfistupu 1. leden 2022
Revize operacniho rizika 1. leden 2022
Pakovy pomér Soucasné expozice: 1. leden 2018
Revize expozic: 1. leden 2022
G-SIB polstar: 1. leden 2022
Output floor 1. leden 2022 50%
1. leden 2023 55%
1. leden 2024 60%
1. leden 2025 65%
1. leden 2026 70%
1. leden 2027 72,5%

Zdroj: BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Basel Ill: High-level summary of Basel llI
reforms ISBN 978-92-9259-118-2. str. 2, vlastni Uprava

116 |bid. str. 14-15
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4 Regulatorni uprava v Evropské unii a Ceské republice

Jak jiz bylo feceno dfive, pres veskery svlj vyznam pro formulaci regulace, Basilejsky vybor stéle
poskytuje pouze pravné nezdvazné doporuceni. Pravné zdvazné predpisy vznikaji na urovni Evropské
unie. Vzhledem k limitaci rozsahu této prace se v této a nasledujicich ¢astech zabyvam pouze aktudlni
pravni Upravou.

V soucasnosti predstavuji prdvni zdklad bankovni regulace dle unijniho prava nasledujici dva
pfedpisy, které se souhrnné nazyvaji jako Single Rulebook.!' Jednd se o Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013, o obezfetnostnich pozadavcich na
uvérové instituce a investi¢ni podniky (dale jen CRR) a ddle o Smérnici Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013, o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim
dohledu nad Uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky (ddle jen ,CRD“). Tyto dva pravni predpisy
musi byt vykladany ve spoijitosti, jak upozoriiuje €ldnek (5) recitdlu CRR, ktery stanovuje, Ze: , Toto
nafizeni a smérnice 2013/36/EU by mély spolecné vytvdret prdavni ramec pristupu k prislusnym
cinnostem, rdmec dohledu a obezretnostni pravidla pro uvérové instituce a investi¢ni podniky (ddle
jen spolecné , instituce”). Toto narizeni by se tudi mélo vyklddat ve spojeni s uvedenou smérnici.”
Clenské staty mély povinnost transponovat CRD IV do vnitrostatniho prava do konce roku 2013 podle
¢lanku 162 odstavce 1. U CRR byla ucinnost vétSiny ustanoveni stanovena na 1. ledna 2014. Ovsem
podle ¢lanku 521 odstavce 2 CRR, u urcitych opatfeni jako je naptiklad bezpecnostni kapitdlova
rezerva nebo pakovy pomér byla jejich Géinnost odloZena z divodu narocnosti jejich implementace
pro bankovni sektor. Zde je ovéem t¥eba upozornit na to, 7ze Ceskd republika vyuzila moznosti
zavedeni dfivéjsi ucinnosti danych nastrojd. Zjednodusené lze predmét regulatorni Upravy popsat
nasledujicim zplsobem:

Tabulka €. 4: Shrnuti Smérnice CRD IV a Nafizeni CRR

Smérnice CRD IV

Nafizeni CRR

Ziskani a odnéti bankovni licence

Regulatorni kapital

Svoboda podnikani a poskytovani sluzeb

Kvantitativni poZadavky likvidity

Pravidla obezretnosti

Pakovy pomér

Kapitalové rezervy

Riziko protistrany

Coorporate Governance

Pravidla angaZovanosti

Zdroj: BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018.
ISBN 978-80-87865-47-7. str. 48

European Single Rulebook ovsem neni kompletné shodny s Basel Il ve svém rozsahu. Jednd
se konkrétné o ustanoveni upravujici OTC derivaty, kde CRR obsahuje pouze ¢aste¢nou Upravu s tim,
Ze pouze dopliiuje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ervence 2012
o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich Gdaja (dale jen ,,EMIR), jak
uvadi recitdl v ¢lanku 87 CRR. OvSem obdobné jako v Basel Ill, EMIR a CRR zohlednuji vyssi rizika,
které predstavuji dvoustranné smlouvy z dlvodu rizika protistrany a propojenosti finanéniho sektoru.
Hlavnim cilem obou nafizeni je obdobné jako v Basel Ill prfesunout expozice Uvérovych instituci k
centralnim protistranam. DalS$im podstatnym rozdilem muizZe byt to, Ze v CRD IV zavadi pojem jiné
systémové vyznamné instituce, coZ je instituce, které maze byt na zakladé podobnych kritérii, které

117 EBA: Interactive Single Rulebook.. 2016 [cit. 20. 12. 2019]. Dostupné z:
https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/single-rulebook/interactive-single-rulebook
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jsou stanoveny pro globdlni systémové vyznamné instituce, uloZena povinnost tvorby dodatec¢né
kapitdlové rezervy do vyse 2 % na zakladé ¢lanku 131 odst. 5 CRD IV.

Nafizeni CRR je ze své povahy pfimo ucinné ve vsech clenskych statech Evropské unie a obsahuje
konkrétni pravidla ¢innosti adresovana ptimo regulovanym subjektdim. Hlavnim pfedmétem tohoto
natizeni jsou obezfetnostni poZadavky. V odstavci prvnim recitdlu je vyslovné zminéna spojitost
s Basel lll, a hlavni cil tohoto nafizeni, kterym je ,posileni financniho sektoru poZaduje mezindrodné
konzistentni uUsili zamérené na posileni transparentnosti, odpovédnosti a regulace prostfednictvim
zlepseni kvantity a kvality kapitdlu v bankovnictvi, jakmile bude zajisténa hospoddrskd obnova“.
Nafizeni CRR vyslovné upravuje otazky, které se zabyvaji rozsahem a obsahem obezfetnostnich
pozadavkll, a to jak na individudlnim, tak na konsolidovaném zakladé, dale poZadavky ohledné
sloZzeni kapitalu, kapitdlovych pomér(i a vypoctu kapitalovych poZadavkl. Odstavec (41) recitalu
stanovuje zakladni nosnou myslenku téchto pozadavkd, a to Ze: ,Kapitdlové poZadavky by mély byt
pfimérené rizikim, na jejichZ kryti jsou urceny. Mélo by se v nich odrdZet zejména sniZeni urovné rizika
dané vysokym poctem relativné malych expozic. “

Nafizeni dale vyslovné upravuje limity velkych expozic vUCi protistranam, poZadavky likvidity a
finanéni paky a konecné poZadavky ohledné uvefejiiovani informaci a predkladani informaci
dohledovym organlim. Vyslovné je oblast plsobnosti stanovena v ¢lanku 1: , Toto nafizeni stanovi
jednotnd pravidla tykajici se obecnych obezietnostnich poZadavkd, které musi instituce podléhajici
dohledu podle smérnice 2013/36/EU splriovat v souvislosti s timto:

a) s kapitdlovymi poZadavky tykajicimi se zcela vycislitelnych, jednotnych a standardizovanych
prvki uvérového rizika, trzniho rizika, operacniho rizika a vyporddaciho rizika;

b) s poZadavky na omezeni velkych expozic;

¢) s poZadavky na likviditu tykajicimi se zcela vycislitelnych, jednotnych a standardizovanych
prvka rizika likvidity, a to po vstupu aktu v pfenesené pravomoci uvedeného v ¢ldnku 460 v
platnost;

d) s poZadavky na poddvadni zprdv, které se tykaji pismen a), b) a c) a pdky;

e) poZadavky na zverejriovdni informaci.”

Ze zakladnich ustanoveni prevzatych z Basel lll nafizeni CRR déli kapital na kategorie Tier 1 a Tier 2. V
¢lanku 25 a nasledujicich je obsazena definice kapitalu Tier 1. Dle téchto clankl je kapital Tier 1
Uvérové instituce sou¢tem kmenového kapitalu Tier 1 a vedlejsiho kapitélu Tier 1. Clanek 26 vyslovné
uvadi nasledujici polozky kmenového kapitalu Tier 1:,,

a) kapitdlové ndstroje, jsou-li spInény podminky stanovené v ¢lanku 28 nebo v prislusnych
pripadech v ¢lanku 29;

b) emisni dZio souvisejici s ndstroji uvedenymi v pismenu a);

c) nerozdéleny zisk;

d) kumulovany ostatni tplny vysledek hospodareni;

e) ostatni fondy;

f) rezervni fond na vseobecnd bankovni rizika. “**®

118 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. Eervna 2013, obezfetnostnich
pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky, ¢lanek 26
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Definici kapitalovych nastrojl Ize pak nalézt v ¢lanku 28 a 29. Mezi zakladni defini¢ni znaky patfi to,
Ze nastroje jsou vydany pfimo instituci, jsou uhrazeny, nemaji stanovenu splatnost, jistinu ndstroju
v podstaté nelze snizit nebo vyplatit a v ptipadé, Ze nastane platebni neschopnost nebo Upadek se
tyto instrumenty zatadi az za vSechny ostatni pohledavky.

Od kapitdlu Tier 1 jsou dale odecitany nasledujici polozky podle ¢lanku 36. Jednd se o zejména o
ztraty bézného ucéetniho roku, nehmotnd aktiva, odlozené danové pohledavky zavislé na budoucim
zisku.

Podle ¢lanku 51 jsou polozky vedlejsiho kapitalu Tier 1 nasledujici: ,,

a) kapitdlové ndstroje za predpokladu spinéni podminek stanovenych v ¢l. 52 odst. 1;
b) emisni dZio souvisejici s ndstroji uvedenymi v pismenu a).”

Narizena dale rozeznava dodatkovy kapital Tier 2 ve shodé s Basel lll. Polozky kapitdlu Tier 2 podle
¢lanku 62 jsou tyto: ,

a) kapitdlové ndstroje a podrizené pujcky za predpokladu splnéni podminek stanovenych v
¢lénku 63;

b) emisni GZio souvisejici s ndstroji uvedenymi v pismenu a);

c) u instituci, které pocitaji objem rizikové vaZenych expozic podle cdsti tieti hlavy Il kapitoly

2, obecné upravy o uvérové riziko bez zohlednéni dariovych ucinki do vyse 1,25 % objemu
rizikové vdazenych expozic vypocitaného podle Cdsti tfeti hlavy Il kapitoly 2;

d) u instituci, které pocitaji objem rizikové vdZenych expozic podle cdsti treti hlavy Il kapitoly
3, kladné cdstky bez zohlednéni darnovych ucinki vypoctené podle ¢ldnki 158 a 159 do
vyse 0,6 % objemu rizikové vdZenych expozic vypocitaného podle Cdsti treti hlavy Il
kapitoly 3.

Minimalni kapitalovy pomér vzhledem k Tier 1 kapitalu je 6 %, a to podle ¢lanku 92 odstavce 1
pismena b) nafizeni CRR. Celkovy minimalni kapitalovy pomér je pak 8 % podle ¢lanku 92 odstavce 1
pismena c). Kapitalové poméry se poté spoctou jako procentni podil daného regulatorniho kapitalu
vUci celkovému objemu rizikové expozice.

Nafizeni dale podobné jako Basel Il a Basel Ill umoZnuje pro uréeni minimalnich kapitalovych
pozadavk( vzhledem k Uvérovému, trznimu i operacnimu riziku vyuzit jak standardni ptistup zalozeny
na rizikovych vahach a externim ratingu (tento pristup je podrobné popsan v ¢ésti o Basel | a Basel Il),
nebo vyuZit interni ratingové modely, které jsou komplexné;jsi, a z toho dlvodu je vyzadovan souhlas
CNB k poufziti této metody. Jde-li o podrobny popis metody interniho ratingu, odkazuji zde na dFivéjsi
Casti této prace. Natizeni tuto moznost volby reflektuje v ¢lanku (48) recitalu, ktery stanovuje:

,Skutecnost, Ze se toto narizeni neustdle vyviji, umoZniuje institucim vybrat si ze tfi rtizné sloZitych
pristupl k uvérovému riziku. S cilem umoznit zejména malym institucim, aby se mohly rozhodnout pro
pristup IRB, ktery je citlivejsi vici rizikim, by méla byt pfislusnd ustanoveni vykladdna tak, Ze
kategorie expozic zahrnuji veskeré expozice, které jsou jim v celém tomto nafizeni — pfimo ¢i nepfimo
— postaveny na roven. Obecnym pravidlem je, Ze by pfFislusné orgdny nemély ddvat prednost
nékterému z téchto tfi pristupu, pokud jde o postup dohledu, tj. instituce provozujici ¢innost na
zdkladé standardizovaného pristupu by nemély pouze z tohoto divodu podléhat prisnéjsimu
dohledu.”
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Celkové by mélo byt uplatiiovano pravidlo, Ze pokud se instituce rozhodne pro uZiti internich modeld,
tak tyto metody musi vyuZivat pro celé své portfolio z divodu zabranéni regulatorni arbitraze a
takzvaného cherry pickingu. OvSem toto pravidlo jako mnoho jinych neni absolutni, vyjimkou je
napriklad ¢lanek 150 (1) CRR, podle kterého je umoZnéno vyuZit interni ratingovy pfistup jen
¢astecné a v pripadé svrchovanych expozic pouzit standardizovany pfristup s nulovou rizikovou vahou.

Dalsi dulezZitou Casti je Uprava standardniho pristupu hodnoceni Uvérového rizika. Zaklady tohoto
pfistupu jsou upraveny v €lancich 111 a 112. Clanek 112 upravuje kategorizace jednotlivych expozic
podle typu subjektu. V nasledujicich ¢lancich jsou uvedeny hodnoty rizikovych vah pro jednotlivé
kategorie expozic a stupné Uvérové kvality a jednd se v podstaté o doslovny prepis rizikovych vah v
Basel Ill.

Po dpravé standardniho Uvérového rizika nasleduje od clanku 142 kapitola 3 nazvana Pfristup
zaloZeny na internim ratingu (IRB). Ohledné uUvérového rizika se CRR stejné jako Basel Il vyslovné
vyjadfuje k procykli¢nosti internich ratingovych modeld k Uvérovému riziku. V ¢lanku (70)
upozorfiuje, Ze: Vzhledem k neddvnym Spatnym vysledkium by standardy internich modeli pro
vypocet kapitdlovych poZadavki souvisejicich s trZznim rizikem mély byt zpfisnény. Zejména je tieba
doplnit jejich zplsob zachycovani rizik, pokud jde o uvérova rizika v obchodnim portfoliu. Kromé toho
by kapitdlové poZadavky mély obsahovat slozku odpovidajici krizovym podminkdam, kterd by
kapitdlové poZadavky zprisnila s ohledem na zhorsujici se podminky na trhu a omezila procyklicky
potencidl...” Vsimnéme si vyslovného zakotveni testovani odolnosti kapitdlovych poZadavki
zatéZovymi testy, které se ukazali jako jeden z nejsilnéjSich nastroji pro stabilitu bankovniho
systému.?

Nafizeni dale reflektuje vyznam trzniho a operacniho rizika, kde ¢lanek (52) recitalu stanovuje, Ze:
,Operacni riziko pfedstavuje pro instituce vyznamné riziko, a proto musi byt kryto kapitdlem...” a
¢lanek (70) recitdlu stanovuje ,Vzhledem k neddvnym Spatnym vysledkum by standardy internich
modelii pro vypocet kapitdlovych poZadavku souvisejicich s trznim rizikem mély byt zprisnény“

Natizeni CRR je ddle doplnéno smérnici CRD IV, kterd se zabyva otazkami ohledné kapitalovych
rezerv, regulace vstupu do odvétvi Uvérovych instituci a investicnich podnik, pUsobnosti a
pravomoci dohledovych organli nad Uvérovymi institucemi a investicnimi podniky; dohledem nad
institucemi ve spojeni s pravidly stanovenymi v nafizeni CRR a poZadavky pro dohledové organy
ohledné zverejiiovani informaci.

CRD IV dale stanovuje nové obezietnostni opatieni v podobé existence kapitalovych rezerv, také
nékdy nazyvanych jako kapitdlové polStare. Vyse téchto rezerv je stanovena bud pfimo v CRD IV,
anebo ji ma za povinnost stanovit dohledovy organ. V Ceské republice je timto orgdnem Ceska
narodni banka. Po vécné strance se kapitalové rezervy daji délit do dvou supin:*?°

119 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Principles for sound stress testing practices and supervision.
Bank for International Settlements. ISBN 92-9197-784-5. [cit. 16. 3. 2019].
https://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf nebo BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION. Stress testing
principles. Bank for International Settlements. ISBN 978-92-9259-207-3 [cit. 16. 3. 2019].
https://www.bis.org/bcbs/publ/d450.pdf

120 opYVODNENT vyhlasky €. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a
obchodnikd s cennymi papiry. Dostupné z:
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a) rezervy pro feSeni systémového rizika, coZz znaci kapitidlové rezervy pro systémové vyznamné
instituce a kapitdlova rezerva ke kryti systémového rizika

b) rezervy pro zmirnéni cykli¢nosti, coz znamena bezpecnostni kapitdlova rezerva a proticyklicka
kapitalova rezerva.

Z povahy evropského prdva jsou pravidla stanovené v dané smérnici obecného charakteru, a jsou
adresovany c¢lenskym statlim, které maji povinnost je transponovat. Smérnice tedy nemaji pfimy
ucinek vaci individudinim subjektim, ale zavazné jsou aZ vnitrostatni pravni normy. Vétsina
ustanoveni smérnice CRD IV byla do ¢eského pravniho fadu transponovana prostfednictvim zakona €.
21/1992 Sb., zakon o bankach. Jedna se zejména o ustanoveni, kterd upravuji kapitalové rezervy,
otdzky svobody usazovani a s tim souvisejici udéleni licence k provozovani ¢innosti, ddle pozadavky
ohledné fizeni ivérovych instituci a dohledu nad témito institucemi.

Dalsim predpisem, ktery se taktéz urcitym zplsobem dotyka pozadavk(l kapitalové pfimérenosti,
ackoli ne v jeji Cisté formé, je smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna
2014, ktera stanovi ozdravné postupy a feSeni krize Uvérovych instituci a investi¢nich podniku
(BRRD), kterd zavadi minimalni poZadavek na kapital a zpUsobilé zavazky. BRRD je zaloZena na
myslence, dle které by ztraty a ¢ast nakladd vzniklych v disledku selhdani mély byt pokryty predevsim
z vnitfnich zdroj banky, resp. ze zdroju jejich majitel(l. Ddvodem je vylouceni statnich zachrannych
program, které probéhly pfi posledni krizi. Z toho dlivodu je zaveden novy nastroj nazvany bail-in,
neboli rekapitalizace z vnitfnich zdrojd. Clanek 46 odstavec 2 smérnice BRRD uvadi ,Posouzenim
uvedenym v odstavci 1 tohoto ¢ldnku se stanovi ¢dstka, v niZ musi byt zplsobilé zdvazky odepsdny
nebo konvertovdny, aby se obnovil pomér kmenového kapitdlu Tier 1 instituce v reZimu reSeni

i

krize...”. Zakladnim principem je drZeni dalSich dodateénych zdrojli nad poZadavky kapitalové
pfimérenosti minimalni poZadavek na kapital a zpUsobilé zdvazky (MREL), cozZ jednak zvysuje zdroje
pro absorpci ztadt a jednak umoini pfipadnou rekapitalizaci. MREL je na ndrodni Urovni stanoven
organem dohledu, co? je CNB. CNB stanovuje hodnotu MREL jako dvojndsobek aktudlnich pozadavkd
dle pilite 1 a 2, coZ znamena 8 % pro vSsechny banky, a ddle dodate¢né poZadavky podle Pilifi 2, coZ je
dodatecny regulatorni kapitalovy poZadavek k riziku u jednotlivych bank nepokryty Pilifem 1. Do
vypoctu oviem nevstupuji vy$e kombinované kapitalové rezervy.?!

V soucasnosti probéhla reforma nafizeni CRR a CRD IV na Evropské urovni. V roce 2018 byly
projedndvdny navrhy smérnice a nafizeni pro investi¢ni podniky a zdroven s tim souvisejici novela
smérnice CRD a novela natizeni CRR. Dale byly projedndvany novely smérnice a nafizeni o trzich
finanénich nastroja (MIFID/MIFIR), které byly zvefejnény Evropskou komisi v prosinci roku 2017. Za
cil si tato reforma klade naplnéni principu pfiméfenosti a dale vytvofit regulatorni rdmec, ktery je
lépe nastaven v0Ci rizikdm, kterym jsou investicni podniky vystaveny. Na zakladé rozsahu a
vyznamnosti je plan rozdélit investi¢ni podniky do tfi tfid. Podniky, které budou zarazeny do prvni

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/vyhlasky/vyhlaska_163_2014_oduvodneni.pdf.
str. 3

121 KAHOUN, Tomé&s. Minimalni pozadavek na kapitél a zpGsobilé zavazky (MREL): obecny pfistup Ceské narodni
banky. 2019. Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/tematicke-
clanky-o-financni-stabilite/tcfs_2019_04_cz.pdf
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/tematicke-clanky-o-financni-stabilite/tcfs_2019_04_cz.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/tematicke-clanky-o-financni-stabilite/tcfs_2019_04_cz.pdf

tfidy, budou povinny ziskat povoleni podle CRD/CRR, naopak podnikiim, které budou zaélenény
do tFeti tfidy, budou poskytnuty vyrazné Ulevy z obezfetnostnich pozadavkd.!?

Tyto zmény byly provedeny v rdmci Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876 ze dne
20. kvétna 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pakovy pomér, ukazatel
Cistého stabilniho financovani, pozadavky na kapital a zpUsobilé zavazky, Uvérové riziko protistrany,
trni riziko, expozice vici Ustfednim protistrandam, expozice vici subjektim kolektivniho investovani,
velké expozice, poZzadavky na podavani zprav a zpfistupriovani informaci, a rovnéz nafizeni (EU) €.
648/2012. Dalsi zmény byly provedeny pomoci Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/878 ze dne 20. kvétna 2019, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde o osvobozené
subjekty, finan¢ni holdingové spolecnosti, smisené financni holdingové spolecnosti, odménovani,
opatreni a pravomoci v oblasti dohledu a opatfeni na zachovani kapitalu.

Kapitalové rezervy jako nastroj zvySeni odolnosti bankovniho sektoru jsou upraveny v zakoné ¢.
21/1992 Sh., o bankach a dale jsou tyto pozadavky specifikovany ve vyhlasce €. 163/2014 Sb., o
vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Uvérnich druZstev a obchodnikll s cennymi papiry. Jak jiz bylo
receno, jedna se o proticyklickou kapitdlovou rezervu, bezpecnostni kapitalovou rezervu, kapitdlovou
rezervu ke kryti systémového rizika a kapitdlovou rezervu pro systémové vyznamné instituce.

Pravni Uprava proticyklické kapitdlové rezervy se nachdzi v § 120 ZoB a § 8al odst. 3 zakona o
spofitelnich a uvérnich druZstvech a dale rozpracovana v § 63 vyhlasky o vykonu cinnosti bank,
spofitelnich a avérnich druzstev a obchodnik(i s cennymi papiry. Samotna vyse této rezervy je poté
stanovena v Opatfeni obecné povahy ke stanoveni sazby proticyklické kapitdlové rezervy, které
vydava CNB. Tato vyse se pohybuje mezi 0 % a? 2,5 % a banky a spofitelni a Gvé&rni druZstva maji tedy
povinnost drzet dodatecny kapitdl nad standardni drovni. Legislativa ovsem umoziiuje v
odlvodnénych pripadech zvolit i sazbu vyssi nez 2,5 %.

Proticyklicka kapitalovd rezerva je urcena pro vSechny banky a podle § 63 odstavce 2 vyhldsky o
vykonu cinnosti bank, spofitelnich a avérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry se vypocte
jako vazeny primér velikosti proticyklickych kapitalovych rezerv, které se uplatiiuji ve statech, ve
kterych md banka nebo druZstvo umistény GUvérové expozice. Velikost pro Ceskou republiku uréuje
CNB. Mezi zékladni ukazatel pro nastaveni ma byt odchylka poméru objemu poskytnutych tvérd a
hrubého domdaciho produktu odisténého od dlouhodobého trendu. Tento ukazatel je vSak z pohledu
CNB dlouhodobé povaovan za nedostate¢né vypovidajici a CNB uplatfiuje komplexni pfistup ke
stanoveni této rezervy.'® Je povinnost podle § 120 odst. 6 ZOB pfi stanoveni sazby nebo zméné této
sazby, aby banky a Uvérova druzstva do 1 roku pfizpUsobily sviij kapital. V urcitych pfipadech mize
byt tato lhGta kratsi. CNB stanovuje vysi této rezervy Etvrtletné, a k jejimu prvnimu vyhlageni doslo 1.
10. 2014. V soucasnosti je vySe této rezervy stanovena na 2 % od 1. 1. 2020 podle Opatieni obecné
povahy ze dne 28. 11. 2019 ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku
¢. IV/2019 vydané Ceskou narodni bankou. CNB dale deklaruje, e je ptipravena k razantnimu snizeni
této rezervy aZ na nulovou hodnotu. Jako priklad pro rozpusténi Ize dle CNB uvést to, kdy? nastane

122 CeSKA NARODNI BANKA. Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2018. 2019. ISBN 978-80-
87225-89-9 str. 19
123 HAJEK. J., FRAIT. J. a PLASIL M. Proticyklicka kapitalova rezerva v CR, Zprava o finanéni stabilité 2016/2017.

2017. Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy_fs/fs_2016-
2017/fs_2016-2017_clanek_i.pdf
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situace, ktera se vyznacuje negativnimi finan¢nimi Soky, a ktera vytvafi riziko poruch v plynulém
postupné rozpoustét, jako priklad Ize uvést situaci, kdy nastava obrat ve finanénim cyklu a ddle klesa
riziko nadmérného Gvérového rastu.?*

Bezpecnostni kapitdlova rezerva stanovuje povinnost bankdm a spofitelnim druzstvim povinnost
udrzovat dodate¢nou rezervu nad minimalnimi poZadavky ve vysi 2,5 % z celkového objemu
rizikovych expozic nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 podle § 12n ZOB.

Podle § 12r odst. 6 ZOB je CNB opravnéna stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového
rizika bud pro cely bankovni sektor, nebo jen pro skupinu druhové urcenych bank, ¢i jednotlivou
banku. Minimalni sazba této rezervy ¢ini 1 % a zvySena mUlzZe byt pouze o pul procenta a zaroven
muzZe byt pro kazdou banku rozdilnd. Hlavnim cilem tohoto nastroje je tedy zvySeni odolnosti
konkrétnich systémové vyznamnych bank, které by v pripadé problému mohly ohrozit cely sektor.
Rezerva se vypocte vyndsobenim sazby kapitalové rezervy a celkové expozice, Ize ale uznat rozdilné
sazby pro rozdilné instituce. V soucasnosti je v Ceské republice stanovena nenulova sazba pro pét
bank.'?®

Podle § 12u a § 12v ZOB muze Ceskd narodni banka rozhodnout, aby instituce, které byly oznaceny
jako globalni systémové vyznamné instituce, nebo jako jiné systémové vyznamné instituce, pribéziné
udrzovaly kapitalové rezervy az do velikosti 2 % z celkového objemu relevantnich expozic. Vyse sazby
pro jiné systémové vyznamné instituce by méla byt zalozena na velikosti, vyznamnosti, vyznamu
preshranicnich aktivit a propojenosti dané instituce a zaroven by neméla mit negativni dopad na
financni systém Evropské unie, a to jak celek nebo jen urcitou ¢ast.

124 HAJEK. J., FRAIT. J. a PLASIL M. Proticyklickd kapitalova rezerva v CR, Zprava o finanéni stabilité 2016/2017.
2017. Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy_fs/fs_2016-
2017/fs_2016-2017_clanek_i.pdf

125¢ESKA NARODNI BANKA. Kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika. [cit. 15.11.2019] Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/kapitalova-rezerva-ke-kryti-
systemoveho-rizika/
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5 Kapitalova primérenost v ceské republice
Ceska republika je jednou ze zemi, kde bankovni sektor dlouhodobé& dosahuje vysoké ziskovosti

(zejména v porovnani se starymi zemémi Evropské unie)'?®

a zaroven nema problémy s plnénim
kapitadlovych pozadavki. Tento stav je dlouhodoby a nebyl nijak zjevné prerusen ani financni krizi.
Zaroven v poslednich Ctyrech letech dochazelo k normalizaci ménovépolitickych sazeb, coz dale
pomohlo bankovnimu sektoru v ristu ziskovosti a odolnosti. Tato vyssi ziskovost bankovniho sektoru
byla podporena zejména vyssSimi Urokovymi vynosy generovanymi repo operacemi s centrdlni
bankou. Vzhledem k ristu ménovépolitickych sazeb a opusténi kurzového zavazku doslo k zvyseni
vynosl Ceskych statnich dluhopisl, coZ dale prispélo k ziskovosti urcitych subjektd v bankovnim
sektoru, které tyto dluhopisy drzi. V soucasnosti se pravdépodobné nachazime na vrcholu finanéniho
i hospodarského cyklu. CNB vzhledem k rostouci globalni nejistoté ponechava sazby na konstantni
Urovni i pfes hrozbu zvysujici se inflace.’?”” Vy3e popsany vyvoj poslednich let ohledné normalizace
ménovépolitickych sazeb a inflace lze vidét na grafu ¢. 5.

Graf €. 5: Vynosy a ménovépolitické sazby
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126ROA i ROE bankovniho sektoru v CR patii dlouhodobé do prvni pétice, podrobnosti Ize nalézt na ECB
Statistical Data Warehouse. Dostupné z:
https://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?org.apache.struts.taglib.html. TOKEN=ee0c5411ae57475afa46f
c06daabebf6&df=true&ec=&dc=&oc=&pb=&rc=& DATASET=1&removeltem=&removedltemList=&mergeFilter=
&activeTab=CBD2&showHide=&MAX_DOWNLOAD_SERIES=500&SERIES_MAX_NUM=50&node=9689369

127 CESKA NARODNI BANKA. Zprava o inflaci / IV. ISSN 1804-2457. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2019/2019_IV/download/zoi_2019_IV.pdf str. 10

45


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2019/2019_IV/download/zoi_2019_IV.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2019/2019_IV/download/zoi_2019_IV.pdf

Nasledujici grafy zobrazuji rostouci ziskovost bankovniho sektoru a Uvérovou expanzi. Graf ¢. 6
zobrazuje ziskovost bankovniho sektoru, kde Ize vidét pomalu rostouci ziskovost bankovniho sektoru.
Rast ziskovosti je zplsoben zejména rlistem Urokového zisku, ktery je tazen zejména rychlejSim
rGstem Urokovych vynosl oproti Urokovym nadkladdim. Tempo rdstu UvérQ zlstava kladné, jak je
zobrazeno na grafu €. 7, ktery zobrazuje meziro¢ni zménu vSech Uvéru, tato zména je vyhlazena

v

pomoci tfimésicnich klouzavych priimérid z divodu snizeni volatility.

Graf €. 6: Ziskovost bankovniho sektoru Graf &. 7: Uvérova dynamika
(vmld.) (vp.b.) (vmld.)
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Vyse uvedené nazory ohledné soucasného stavu bankovniho sektoru jsou shodné s postojem, ktery
CNB dlouhodobé zastava. To je uvedeno naptiklad v publikaci Rizika pro finanéni stabilitu a jejich
indikatory, nebo ve Zpravé o financni stabilité za rok 2018, kde jsou v kapitole 3 uvedena zakladni
data ohledné bankovniho sektoru. CNB zde prezentuje data o celkové pFiznivém vyvoji domaciho
financniho sektoru v roce 2018. Vyslovné je uvedeno, Ze: ,bankovni sektor posilil kapitdlovou
vybavenost a ziskovost a disponuje vysokou likviditou...”?® CNB oviem dlouhodobé upozorfiuje na to,
Ze soucasna situace bank je do znacné miry podminéna fazi hospodaiského cyklu, kde soucasna
ekonomicka situace zaklada rizika zranitelnosti pro dals$i obdobi, nebot je vidy tfeba reflektovat to, Ze
vysoka ziskovost a kapitalizace bank je do znané miry podminéna finanénim cyklem a tedy velmi
nizkou Urovni ztrat ze znehodnoceni aktiv, a dale pokracujicim poklesem rizikovych vah Uvérovych
portfolii a také rostoucimi ménovépolitickymi sazbami, coz umoznuje zvySovat Uvérovy zisk a to vse v
podminkdach vysoké likvidity bank. CNB déle upozorfiuje, ze: , pfipadnd kontrakce cyklu by mohla vést
soubéziné ke skokovému ristu uvérovych ztrat, vyraznému poklesu ziskovosti a zvyseni rizikovych vah
s ndslednym negativnim dopadem na kapitdlovou vybavenost bank.“*?° Ovéem vzhledem k soucasné
kapitalové vybavenosti, Ize usuzovat, Ze ani silny Sok by nemél zdravi bankovniho sektoru nijak
vyrazné ohrozit. To ostatné doklddd sama CNB ve svych zaté7ovych testech bank, kde banky
dlouhodobé vykazuji vysokou odolnost.

128 CESKA NARODNI BANKA. Zprava o finan¢ni stabilité 2018/2019. ISBN 978-80-87225-86-8. str. 35
129 |pid. str. 35
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Dalsi podrobnéjsi informace k uvérovému riziku jsou uvedeny ve Zpravé o vykonu dohledu nad
financnim trhem v roce 2018, ktera uvadi, Zze v prlibéhu roku 2018 pokracoval sestupny trend objemu
nevykonnych klientskych expozic, stejné tak i podilu téchto expozic na celkovych expozicich vidi
klientm s tim, Ze celkovy objem nevykonnych expozic, pokud se nezapocitaji opravné polozky, klesl
0 28,1 mld. K& na droveri 116,6 mld. K&.13°

Tato situace nastala zejména z toho dlvodu, Ze vétSina Ceskych bank vyuziva interni modely k Fizeni

uvérového rizika, co? je disledek procykli¢nosti téchto model(, které bylo v této praci popsano.t3!

Dle zpravy o vykonu dohledu za rok 2018 v ¢eském bankovnim sektoru vyrazné prevazoval pfistup
vypoctu rizikovych vah pomoci internich modell, a pomoci néj bylo kalkulovdno 71,2 % rizikové
vaZzenych expozic pro Uvérové riziko.!3? Sestupny trend poslednich let tykajicich se nevykonnych
bankovnich uvérl Ize vidét na nasledujicim grafu.

Graf €. 6: Podil nevykonnych bankovnich uvéri soukromému nefinanénimu sektoru na celkovych tvérech
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Zdroj: CESKA NARODNI BANKA. Rizika pro finanéni stabilitu a jejich indikatory. 2019. str. 22

130 CESKA NARODNI BANKA. Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2018. 2019. ISBN 978-80-
87225-89-9 str. 88

131 ADRIAN Tobias. & SHIN, H. Shin. Liquidity and Leverage FRB of New York Staff Report No. 328. 2009.
Dostupné z: https://ssrn.com/abstract=1139857 str. 1-33

132 CESKA NARODNI BANKA. Zpréva o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2018. 2019. ISBN 978-80-
87225-89-9 str. 94
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Soucasna situace bankovniho sektoru je z ¢asti odvisld od skute¢nosti, 7e Ceskd republika se
v poslednich letech nachazela ve vzestupné fazi financniho i hospodafského cyklu. Lze ocekavat, Ze i
v pfipadé krize by cesky bankovni sektor zlstal odolny. To je zpUsobeno vysokym kapitadlovym
pomérem ceského bankovniho sektoru, ktery vysoce prevysuje regulatorni pozadavky. Jak Ize vidét
na grafu ¢. 7, kapitdl i kapitalovy pomér bankovniho sektoru vykazovaly v poslednich deseti letech
vyznamny rlst. Dekompozice souhrnného kapitalového pozadavku je zobrazena na grafu ¢. 8, kde Ize
vidét zejména postupné nabihani dodatecnych rezerv v disledku implementace CRR. Dale Ize vidét
postupné rostouci proticyklickou rezervu az na soucasnou vysi 1,5 %. Celkové Ize vidét rostouci trend
kapitdlového poméru a zaroven snizujici se dobrovolny prebytek kapitalu, ktery je postupné
redukovan kapitalovymi rezervami.

Graf ¢. 7: Kapital a kapitalovy pomér Graf ¢. 8: Dekompozice kapitalovych pozadavki
(vmld.) (v%) (vp.b.)
500 - 25
450 -
400 20 -
350 1
15 A
300 1
250 A
10 A
200 -
150 -
5
100
50 1 0
0 12/13 08/14 04/15 12/15 08/16 04/17 12/17 08/18 04/19
01/08 01/10 01/12 01/14 01/16 01/18 Prebytek kapitalu
m Kapital Proticyklicka rezerva
= Tier 1 kapital mBezpecnostni kapitalova rezerva
—— Kapitalovy pomér T1 (prava osa) = Rezerva pro kryti systémového rizika
—— Celkovy kapitalovy pomér (pravé osa) ®Dodate¢né kapitalové pozadavky dle Pilife 2
®Pozadavky Pilite 1
Zdroj: ARAD, vlastni vypocty Zdroj: CESKA NARODNI BANKA. Rizika pro finanéni
stabilitu a jejich indikatory. 2019. Str. 24, vlastni
Uprava

Ktomu lze prfesnéji uvést, Ze takzvany souhrnny kapitdlovy poZadavek, coZ je suma vsSech
kapitalovych pozadavkd, které jsou banky nuceny udrZovat, spliiuje vétSina bank s dostatecnou
rezervou. Prebytek kapitalu za rok 2018 dosahl u systémové vyznamnych bank hodnoty 66 miliard K¢,
a u ostatnich bank hodnoty 48 miliard K&. Tento souhrnny kapitdlovy poZadavek je spocten jako suma
»minimdlni regulatorné stanovené urovné v Pilifi 1 (8 %), poZadavk( na zdkladé vyhodnoceni rizik
dohledovym orgdnem v Piliti 2 (v pruméru za sektor 1,8 %) a kapitdlovych rezerv. (v priiméru za sektor
5,9 %)“*33 Lze si vdimnout, Ze vétsina regulatorniho kapitalu je tvoFena Tier 1 kapitadlem. Kapitél Tier 2
tvofi dlouhodobé pouze minimalni ¢ast celkového regulatorniho kapitdlu a je tvofen predevsim

133 CESKA NARODNI BANKA. Zprava o finanéni stabilité 2018/2019. ISBN 978-80-87225-86-8. str. 36
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podfizenym dluhem. Ke konci roku 2018 cinila vySe Tier 2 kapitdlu pouze 13,3 mld. K¢, tj. 2,7 %
z celkového objemu regulatorniho kapitélu.'3*

Tohoto jevu si v§ima Malonova, ktera ve své prdci upozoriiuje na to, ze cesky bankovni sektor
vykazuje vysoky prebytek kapitalu vici kapitadlovym poZadavkdm. V ¢lanku Banks' Capital Surplus and
the Impact of Additional Capital Requirements hleda hlavni divody tohoto jevu a zaroveri se pokousi
o kvantifikaci vlivu navyseni pozadavku kapitalové primérenosti z divodu CRR a CRD IV na kapitalovy
pomér bankovniho sektoru. V ¢lanku dochazi k zavéru, Ze navySeni téchto poZadavkl sniZuje
dobrovolny kapitalovy prebytek ovsem ne v poméru jedna ku jedné, nebot prizplsobeni je ¢astecné
realizovano pomoci zmén rizikovych vah. Ztoho dlvodu autorka dochazi kzdvéru nutnosti
pravidelného posuzovani rizikovych vah z divodu moZného podcenéni vyse kapitalovych pozadavk.
135 Mezi dal$i mozné kanaly pfizplisobeni CAR, které téZ mohou mit vliv, patii vétsi mira zadrzeni
ziskd, pfimé zvyseni vlastniho kapitélu, ¢i Gprava portfolia banky.!3¢

Vyznamnou zménou pro kapitalové pozadavky bude soucasna revize CRR Il a CRD V. Zvlasté dulezitou
zménou bude zejména revize standardizovaného pfistupu rizikovych vah u retailovych expozic
zajisténych obytnymi nemovitosti. Tato zména pravdépodobné povede ke sniZeni poZzadavki
kapitdlové primérenosti u bank, které pouzivaji standardizovany pfistup k vypoctu uvérového rizika,
nebot v soucasnosti jsou aplikovany nasledujici rizikové vahy. 35% vaha pro ¢ast expozic plné krytych
nemovitostmi a 70% vaha v ostatnich pripadech. Nové tato vdha bude stanovena v zavislosti na
hodnoté LTV, kde maximalni 70% vaha je stanovena pouze v ptipadé LTV prevysujiciho 100 %. Jak jiz
bylo feceno, vramci CRR Il a tedy revize Basel lll dochazi k dalsi vyznamné zméné, a to zavedeni
output flooru. Tato zména se naopak promitne do kapitdlovych pozadavkld bank pouZivajicich
internich modely méFeni urokového rizika. CNB provedla nékolik analyz moZného vyvoje zavedeni
tohoto prahu a v publikaci Rizika pro financni stabilitu a jejich indikatory je prezentovana nasleduijici
analyza, ktera je zobrazena na grafu ¢. 8, podle které, v pfipadé zachovani sou¢asnych podminek,
dojde pfi plném zavedeni output flooru pfiblizné k procentnimu snizeni kapitalového pFebytku.®’
Naopak Ize ¢ekat, Ze zmény v trinim a operacnim riziku se do kapitdlové pfimérenosti nijak zvlast
neprojevi vzhledem ke struktufe rizikovych expozic, jak zobrazuje graf ¢. 7, coZ koresponduje
s konzervativnim zamérenim ¢eského bankovniho sektoru.

134 CESKA NARODNI BANKA. Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2018. 2019. ISBN 978-80-
87225-89-9 str. 94

135 MALOVANA, Simona. Banks' Capital Surplus and the Impact of Additional Capital Requirements. 2017.
Working Papers 2017/8, Czech National Bank.

136 COHEN, B. H., SCATIGNA, M. Banks and capital equirements: Channels of adjustment. 2014. BIS Working
Paper No. 443. Dostupné z: http://www.bis.org/publ/work443.pdf

137 CESKA NARODNI BANKA. Rizika pro finanéni stabilitu a jejich indikatory. 2019. str. 25-26
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Graf €. 7: Struktura expozic Graf ¢. 8 : Dopad output floor
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Cesky bankovni sektor se déale vyznacuje prebytkem likvidity. Kde zdsadnim dévodem tohoto
prebytku jsou kurzové intervence CNB. Tento rlist bilanéni sumy narodni banky se projevil ve zvy$eni
rezerv drienych komerénimi bankami. ZatéZové testy likvidity provadéné CNB ukazuji vysokou
odolnost tohoto sektoru i pfi extrémnich situacich. Dlvodem této vysoké odolnosti proti likvidnim
Sokim je to, Ze bilance bankovniho sektoru vykazuje vysoky podil likvidnich aktiv a prebytek
bankovnich vkladd nad poskytnutymi tvéry.’® To je zplisobeno zejména tim, Ze jiz od 90 let CNB
vystupuje vroli, kdy pomoci stahovacich repo nastroji odcerpdva prebytecnou likviditu z trhu.
Vyjimkou bylo obdobi finanéni krize, kdy CNB byla nucena v uréitych p¥ipadech likviditu dodavat.**
Vyznamnym divodem vysoké likvidity bankovniho sektoru byly devizové intervence proti apreciaci
¢eské koruny. Tyto intervence zptsobili znaény rlist bilanéni sumy CNB. Jejich popis Ize najit napfiklad
v praci Ztrata centralni banky - G¢etni a ekonomicky pohled na prikladu Ceské narodni banky. Zde chci
jen zdUraznit, Ze pomoci tohoto netradi¢niho nastroje ménové politiky jsou zvySovany dobrovolné
rezervy bank drZené na Gcétech u CNB a tedy trzni likvidita.'*® Ktomu Brina definuje likviditu jako:
LLikviditou bankovniho systému je chdpdn agregovany zdstatek na uctech rezerv vSech bank u
prislusné centrdini banky v¢. zdroji uloZenych docasné u centrdini banky v podobé sterilizacnich
instrumentu. Celkovy objem likvidity bankovniho systému je ddn kumulovanym objemem ménovych
operaci centrdlni banky, z velké &dsti je viak ovlivnén exogenné dynamikou autonomnich faktor(.“**!
Na grafu €. 5 jsou zobrazeny ukazatele odolnosti bankovniho sektoru vici likviditnimu Soku, a to

138 CESKA NARODNI BANKA. Zpréva o finanéni stabilité 2018/2019. ISBN 978-80-87225-86-8. str. 67-73

139 CESKA NARODNI BANKA. Mé&novépolitické nastroje. [cit. 15. 11. 2019] Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/mp-nastroje/

140 MANDEL, Martin & ZELENKA, Vladimir. Ztrata centralni banky - G¢etni a ekonomicky pohled na pFikladé
Ceské narodni banky. Politickd ekonomie. 2009. 723-739. 10.18267/j.polek.706.

141 BRUNA, Karel. Akumulace devizovych rezerv centrélnich bank a dynamika absorpce likvidity bankovnich
systém( Ceské republiky, Polska a Madarska. Politickd ekonomie. 2010. 723-746. 10.18267/j.polek.759.
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ukazatel kryti likvidity (LCR) a ukazatel ¢istého stabilniho financovani (NSFR). ,,Agregdtni hodnota LCR
ke konci roku 2018 Ccinila za cely bankovni sektor 189 %, pficemZ vSechny uvérové instituce plinily
regulatorni limit 100 % poZadovany od roku 2018. Dostatecné agregdtni hodnoty 135 % dosdhl za
sektor i NSFR.” V priméru za rok 2018 dosahoval ukazatel LCR hodnoty 174 %, a ukazatel NSFR
hodnoty 135 %.14? Na grafu ¢. 10 je zobrazena bilanéni suma CNB, zde upozorfiuji zejména na
vyrazny rlst této sumy ve spojeni s devizovymi intervencemi. Zaroven lze vidét i ukazatel likvidnich
aktiv v poméru ke kratkodobym zavazk(m, ktery i pres sestupny trend vykazuje ve vsech obdobi
vysoké hodnoty.

Graf €. 9 : Ukazatele likvidity Graf ¢. 10: Rozvaha CNB
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Zdroj: CESKA NARODNI BANKA. Zprava o finanéni Zdroj: ARAD, vlastni vypocty
stabilité 2018/2019. ISBN 978-80-87225-86-8. str. 68

Celkové lze tedy shrnout, Ze cCesky bankovni sektor jednoznacné splfiuje a zaroven prevysuje
poZadavky na néj regulatorné kladené. Lze ocekavat, Ze vzhledem ke zhorSujicim se
makroekonomickym progndézam a novym regulatornim pozadavkim dojde v pristich letech ke
zhorseni kapitalové pfimérenosti. Lze vSak ocekavat, Ze bude zachovan jeji regulatorni prah z davodu
vysokého kapitalového poméru blizici se 20 %. DalSim dlvodem, pro¢ dle mého néazoru lze oc¢ekavat
plnéni regulatorniho kapitalového poméru, je mimo jiné i CNB deklarované rozpousténi proticyklické
kapitalové rezervy v pripadé obratu ve finan¢nim cyklu.

142 CeSKA NARODNI BANKA. Zprava o finanéni stabilité 2018/2019. ISBN 978-80-87225-86-8. str. 67
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Zaveér

Hlavnim cilem této prace bylo popsat a vysvétlit pozadavky kapitalové pfimérenosti bank a to véetné
jejich ekonomickych a pravnich aspektll. Vzhledem ktomu, Ze koncept kapitdlové primérenosti
vznikd na mezindrodnim féru v ramci Basilejského vyboru, bylo tfeba nejprve popsat jim vydavané
dokumenty. OvSem vzhledem ktomu, Ze jeho dokumenty, doporuceni, ¢i zpravy nejsou prdvné
zavazné, byl jsem nucen se dale vénovat regulaci na Urovni Evropské unie. Tato regulace neprobihd
jen pomoci smérnic, ale stale vice dochazi k Uplné harmonizaci pomoci nafizeni. V zavéru jsem se
poté zaméFfil na bankovni regulaci kapitdlovych poZadavkl a jeho projevy a specifika v Ceské
republice. Ztohoto dlvodu byl proveden popis ¢eského bankovniho sektoru. Vzhledem ke
komplexnosti dané problematiky jsem se nezabyval vSsemi moznymi aspekty, ale pokusil jsem
vyextrahovat nejdaleZitéjsi ¢asti a hlavni myslenky, které regulaci kapitalové pfimérenosti definuiji.

Ackoli primarnim cilem prace bylo popsani kapitédlovych poZadavkd, znacna ¢ast prace se implicitné
vénuje tvorbé penéz a vyznamu bankovniho sektoru v redlné ekonomice. Tato ¢ast je do prace
zafazena z toho dlvodu, Ze zastavam nazor, Ze bankovni sektor byl po dlouhou dobu velkou ¢asti
ekonomU nepochopen. Tato situace nastala z velké ¢asti z toho dlivodu, Ze ekonomové prespfilis
spoléhaji na modely vSeobecné rovnovahy a nejsou schopni reflektovat specifika finanéniho sektoru.
To je zpuUsobeno tim, Ze tyto modely jsou veskrze rozsifenim puvodnich modeld redlného
hospodarského cyklu, dle kterych nominalni veli¢iny v zdsadé nemohou mit vliv na veliciny realné, a
finanéni sektor v téchto modelech neni ¢asto ani zobrazen*®. To po dlouhou dobu vedlo k umen3eni
vyzkumu ve vztahu finanéniho sektoru k redlné ekonomice. Teprve v obdobi po finanéni krizi zacind
byt reflektovan uzky vztah mezi financnim a hospodarskym cyklem. Pfikladem propojeni téchto svétl
muze byt naptiklad prace Macroeconomic Effects of Financial Shocks od Jermann and Quadrini.'*
Dale postupné ekonomicky svét dochazi k pfijeti teze, Zze vklady jsou tvoreny spolecné s uvéry, coz
ma zdvazné implikace pro chapani a aplikaci ménové a makroobezretnostni politiky. To ovSsem
neznamena, ze banky mohou pujcovat neomezené, nebot cena pUjcek je mimo jiné urcena &astkou,
kterou si domacnosti a spolec¢nosti budou chtit pGjcit. Dalsim omezenim tvorby Gvérd jsou poté pravé
poZadavky likvidity a poZadavky kapitalové pfiméfenosti.'*®

Kapitalové pozadavky jsou tedy jednoznacné ucinnym nastrojem regulace bankovniho sektoru, ktery
usmérnuje uvérovou kreaci, ¢imz ddle ovliviuje mnoZstvi penéz v ekonomice a hospodarsky cyklus.
Za priklad dulezZitosti téchto pozadavkl pro monetdrni politiku Ize uvést napriklad Bank of England,
ktera nepouzivd systém povinnych rezerv, protoZe si uvédomuje, Ze volnd Uvérova kapacita je
v zdsadé urcena, a tedy omezena jinymi nastroji mezi kterymi chci zdGraznit kapitalovy pomér, ackoli
nepatii mezi nejdalezitéjsi nastroje, nebot nuti banku ke zvySovani vlastniho kapitalu, pokud chce
vice Uvérovat ostatni subjekty. Tento vlastni kapital je ovSsem obecné nakladnéjsi nezli cizi zdroje,
tedy depozita vkladatelll. Logika tohoto nastroje tedy vychazi z toho, Ze jednotlivi akcionafi chtéji

143 Srovnej: BLANCHARAD, Olivier, On the future of macroeconomic models, Oxford Review of Economic Policy,
Volume 34, Issue 1-2, Spring-Summer 2018, Pages 43-54

144 URBAN Jermann & VINCENZO Quadrini. Macroeconomic Effects of Financial Shocks. American Economic
Review, American Economic Association.vol. 102(1), pages 238-71. 2012. February

145Srovnej: MCLAEY, MIACHAEL & RADIA, AMAR & THOMAS, RYLAND. Money Creation in the Modern Economy.
Bank of England Quarterly Bulletin. 2014.
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maximalizovat rentabilitu vlastniho kapitalu, banky pomoci zvySovéani financni pdky mohou tuto
rentabilitu teoreticky neomezené zvy$ovat, éemu? pravé kapitalové pozadavky zabrariuji.'4®

Z hlediska jednotlivych bank poté tyto regulatorni kapitalové pozadavky maji vyznam jako polstar,
ktery umoznuje zmirnit nepfiznivé finan¢ni Soky, nebot tyto ztraty ponesou pravé akcionafi, a ne
jednotlivy vkladatelé, cozZ zaroven nuti akcionafe k adekvatnimu omezovani a fizeni rizik. Cilem této
regulace je tedy zajistit maximalni zajem akcionar( na dobrém fizeni, nebot v pfipadé vysoké finanéni
paky se zajem akcionarli na dobrém hospodareni finanéni instituce ztraci, protoZe v pfipadé jejiho
upadku nemohou mnoho ztratit. Je oviem tfeba si uvédomit, Ze poZzadavky kapitalové pfimérenosti
nejsou v podstaté nic jiného nez sofistikovany pakovy pomér, ktery se pokousi reflektovat rizikovost
jednotlivych aktivit bankovniho sektoru.'*’

Tento cil povazuji za jednoznaéné vhodny, nebot trestd rizikovéjsi aktivity zvysenim kapitalovych
poZzadavkl. Kladu si vSak otazku, jestli nedoslo k pfrilisSné prebujelosti a sloZitosti dané regulace.
Dovolim si tvrdit, Ze v soucasnosti neexistuje nikdo, kdo by byl schopen obsdhnout slozZitost této
regulace v celé své Uplnosti, coz vede ke stile uzsimu zaméreni pracovnikd bank i regulatornich
organ(, diky ¢emuz mUze vzniknout situace, kdy nejsme schopni pochopit plny dopad rozhodnuti pro
jeho komplikovanost. A tedy pfemira regulace muZe paradoxné vést k vyssi zranitelnosti sektoru,
nebot vrcholny management nebude schopen pfijimat kvalifikovana rozhodnuti. Dale Ize zdlraznit i
to, ze vzhledem k tomu, Ze bankovni sektor je veden k obezifetnosti pomoci regulatornich opatreni, je
z toho dlvodu taktéz ¢astecné zbavovan odpovédnosti za své rozhodnuti. To Ize ¢astecné vidét i na
Ceské republice, kdy zvyeni zakonnych regulatornich rezerv bylo ¢aste¢né kompenzovano snizenim
dobrovolné drzenych rezerv. Je tedy otazkou jestli dalsi zvySovani obezretnostnich pozadavkl ve
vysledku nepovede jen ktomu, Ze veSkera obezfetnosti opatfeni bank se budou pohybovat na
dolnich hranicich regulatornich poZzadavk(.14®

| pres vyse uvedené zastavam nazor, Ze urcité koncepty kapitalové primérenosti maji jednoznacné
svoji logiku, zejména pasaze, které se vénuji Uvérovému riziku a jeho kapitdlovym pozadavkim.
Standardizované metody modelovani rizika i hojné kritizovana procyklicnost internich modell maji
jednoznacné svoje opodstatnéni, a je dobte, Ze banky jsou nuceny k lepSimu posouzeni rizika, které
podstupuji, a mély by byt za toto lepsi fizeni rizika odménény. Stejné tak souhlasim urcitymi aspekty
méreni trzniho rizika, kde si ovSsem dovolim kritizovat jejich ptiliSné pozadavky po posledni reformé,
nebot koncept triniho rizika je dle mého nazoru vjeho soucasné podobé pfilisSnou zatézi pro
bankovni sektor z diivodu vypocetni a datové narocnosti. Naopak koncept operacniho rizika povazuji
za spiSe zbyte¢ny a nedavajici smysl, nebot se jednd o koncept, ktery se pokousi kvantifikovat
nekvantifikovatelné (vzhledem k délce ¢asovych fad a ndhodnému charakteru ztrat tohoto typu) a
napriklad toto riziko by mélo byt spiSe kontrolovdno dohledovymi organy neZli pomoci kapitalovych
pozadavkl, které pridavaji dalsi zbytecnou zatéz bankovnimu sektoru, coz ale neni kritika celého
konceptu jako spiSe spory technického razu o jeho podobu.

146 Srovnej: BLAHOVA, Nada. Rizika bank a jejich regulace. Jesenice: Ekopress, 2018. ISBN 978-80-87865-47-7.
str. 31

147 Srovnej: CESKA NARODNI BANKA. Rizika pro finanéni stabilitu a jejich indikatory. 2019. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-
stabilita/.galleries/rizika_pro_fs/rizika_pro_financni_stabilitu_a_jejich_indikatory_prosinec_2019_cz.pdf

148 Srovnej: MALOVANA, Simona. Banks' Capital Surplus and the Impact of Additional Capital Requirements.
2017. Working Papers 2017/8, Czech National Bank.
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Je samozrfejmé zakladni otazkou, jestli jsou tyto poZadavky kapitidlové primérenosti odlvodnéné,
nebot jsou dle mého nazoru jednim z divodU existence oligopolni struktury bankovnictvi vzhledem
k ndkladiim, které na banky uvaluji. Ovsem vzhledem ke specificnosti daného sektoru zastavam
nazor, ze volna soutéZ v bankovnim sektoru bez regulatornich bariér neni Zadouci. To byl evidentné i
zamér zakonodarce, kdyz napriklad stanovil vysi zakladniho kapitalu na 500 miliard korun a dalsi
pozadavky vytvarejici enormni fixni naklady pfi vstupu do odvétvi. Jde mi zejména o to, Ze oproti
ostatnim sektoriim se stat ze sociadlnich divodd snazi vSemoznymi zpUsoby ochranit vklady svych
obcandq, snizit pravdépodobnost Upadku nékteré z bank a i v pfipadé upadku je ¢asto nucen tyto
banky sanovat z dlivodu ochrany svych obc¢an(. Stejné tak nazor, Ze v pfipadé volné soutéze by klienti
lépe hledéli na rizika spojena s jednotlivymi bankami, povazuji za nedostatecny, ackoli véfim, ze v
ramci celého sektoru by se mohl projevit. Moji namitkou je mira nedostatecnych znalosti jednotlivych
klientd k posouzeni rizika jednotlivé instituce, coZ Ize chapat i jako racionalni neznalost. A to z dGvodu
komplikovanosti bankovniho odvétvi, které se vyznaCuje mnozstvim privatnich informaci, dale i
moznosti ,kreativni” prace s Ucetnictvim, ¢i nutnosti rozumét komplexnim matematicko-statistickym
modellm, které je zvendi v podstaté nemozné reflektovat a posoudit. Poté je otazkou, jestli by mél
stat ze socialnich divodi intervenovat radéji dfive neZli pozdéji.

Za celkovy problém povazuji naopak duplikaci jednotlivych konceptl, kde dané riziko je casto
pocitano mnoha zpUsoby, ackoli rozdily mezi nimi jsou zanedbatelné. Prikladem je dle mého nazoru
napfiklad zavedeni ukazatel( LCR a NSFR, které jsou pocitany jinym zplsobem, ackoli vypocet LCR
s delsi splatnosti dava v podsadé identické vysledky. Stejné tak, to Ze Basel lll zavedl pakovy pomér,
ackoli cely koncept kapitalové primérenosti je postaven na tom, aby byla reflektovana rizikovost
jednotlivych aktivit. Ackoli chapu, Ze cilem pakového poméru bylo vytvoreni urcité dolni hranice.
S tim se ale dle mého nazoru poji koncept output a input flooru, které maji stejny cil, protoze se tuto
minimalni hranici také snazi stanovit a zaroven jej povaZuji za regulatorné lépe odlvodnény neZli
prosty pakovy pomér. Pokud bych se mél vyjadrit jesté obecnéji, tak Ize argumentovat, Ze samotné
poZadavky kapitdlové pfimérenosti a likvidity nejsou ve vysledku tolik rozdilné. Je oviem tfeba uznat,
Ze mira regulace je na druhou stranu urena vynalézavosti bankovniho sektoru, ktery naprosto
racionalné hleda moZnosti, pomoci kterych se této regulaci vyhyba, na coZ jsou regulatofi znovu
nuceni reagovat, ¢imz se tento bludny kruh uzavira.

| pfes kritiku, kterou jsem zde uvedl, ovsem celkové povazuji kapitdlové poZadavky za ndstroj vhodny
a ucinny, ktery se jednak snaZi reflektovat rizika a specifika daného sektoru, a jednak specifika
individualnich entit pfi svych podnikatelskych aktivitach. Tento koncept si dle mého nazoru zaslouzi
byt naddle zachovan a rozvijen.
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Pravidla kapitalové primérenosti: pravni a ekonomické aspekty

Abstrakt

Hlavnim cilem této prace je popsat a vysvétlit poZadavky kapitalové pfimérenosti bankovniho
sektoru. A to jak z hlediska ekonomického, tak z hlediska pravniho. Prace je rozdélena na pét
hlavnich ¢asti. Nejprve se zabyvam teoretickym popisem a dlvody regulace bankovniho sektoru,
v této Casti prace je kladen dlraz zejména na vztah financniho a hospodarského cyklu, kde ilustruji
jejich blizky vztah a vzajemnou interakci. Dale je v praci obecné definovdna kapitalovd primérenost,
jeji vyznam a jeji nejdalezitéjsi prvky a znaky. Nasledné je podrobné popsan vyvoj regulace Basel,
kterd i pres svou pravni nezdvaznost predstavuje zdkladni pravidla pro kapitdlovou primérenost.
Nejvétsi ddraz je v préaci kladen na Basel Il a Basel Il a jeho implementaci v evropském a ceském
pravu, kde jsou podrobné rozpracovany nejdilezitéjsi koncepty s cilem je zanalyzovat a zhodnotit.
Hlavnimi tématy, kterym se vénuiji, je struktura kapitdlu a méfeni trzniho, uvérového a operacniho
rizika. Zvlastni dlraz je kladen na procykli¢nost poZzadavkl kapitalové primérenosti, dopady, které
tato procykli¢nost prindsi a nastroje v Basel lll, které maji tuto vlastnost zmirnit. Z toho divodu
podrobné popisuji dodatecné kapitalové rezervy a pozadavky ohledné likvidity zavedené v reakci na
tuto vlastnost. Ctvrtd &ast prace se zabyvad implementaci Basel do pravniho systému, kde je
rozpracovana zejména jeho evropskd dimenze v rdmci nafizeni CRR a smérnice CRD IV. V ramci
Ceského prdva se struc¢né zabyvdam zakonem o bankdch a pfidruZzenymi podzakonnymi predpisy.
V posledni &asti prace je popsan bankovni sektor v Ceské republice z hlediska kapitalovych
pozadavk(ll, kde je prezentovan ndzor vysoké odolnosti ¢eského bankovniho sektoru. V zavéru
prezentuji hodnoceni a zamysleni se nad moznymi dopady, které tato regulace mizZe pfinaset.
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Pozadavky kapitalové pfimérenosti, Basel lll, regulace bankovnictvi
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Capital Requirements: Legal and Economic Aspects

Abstract

The main aim of this work is to describe and explain the capital requirements of the banking sector.
Both economically and legally. The thesis is divided into five main parts. First, | deal with the
theoretical description and reasoning behind the banking sector regulation. This part of the work
emphasized the relation between financial and business cycle, | illustrate their close relation and
mutual interaction. Furthermore, the thesis defines capital adequacy in general, its importance and
its most important elements and features. Subsequently, the development of the Basel regulation is
described in detail, which despite its legal non-binding nature represents the basic rules for capital
adequacy. The main emphasis is put on Basel Il and Basel lll and its implementation in European and
Czech law, where the most important concepts are elaborated in detail to analyze and evaluate
them. The main topics | deal with are the structure of capital and measurement of market, credit and
operational risk. Particular emphasis is placed on the pro-cyclicality of capital requirements, the
implications of this pro-cyclicality, and the tools in Basel Ill to mitigate this feature. Therefore, |
describe in detail the additional capital buffers and liquidity requirements introduced in response to
tackle this feature. The fourth part of the thesis deals with the implementation of Basel into the legal
system, where the European dimension of the CRD and CRD IV is elaborated. In the context of Czech
law, | briefly deal with the Act on Banks and associated sub-legal regulations. The last part of the
thesis describes the banking sector in the Czech Republic in terms of capital requirements, where the
view of high resilience of the Czech banking sector is presented. In conclusion, | present an
evaluation and reflection on the possible impacts that this regulation can bring.

Keywords

Capital requirements, Basel I, regulation of banking industry
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