Abstrakt

Tato diplomova prace porovnava Norsko, Botswanu a Venezuelu a jejich statni investi¢ni
fondy. Prvni dvé zminéné zemé jsou oznaCovany jako vyjimky zteorie prokleti
pfirodnimi  zdroji, kterd vysvétluje jev, kdy stity svysokou zavislosti
na vynosech zvyvozu nerostnych surovin maji pomalej§i miru ekonomického,
politického a instituciondlni vyvoje. Naopak Venezuela (i kdyz v minulosti byla
povazovana za vyjimku) je timto fenoménem siln¢ postizena a slouzi tak v této praci jako
negativni piipad. Prace se zaméfuje na statni investi¢ni fondy jednotlivych fondl
a provéiuje, zda a za jakych podminek tyto fondy maji vliv na zvraceni prokleti ptirodnich
zdrojt. Na zéklad¢ teoretické Casti je identifikovano pét klicovych charakteristik, které
fond musi spliovat, aby funkéni proti negativnim projevim prokleti pfirodnimi zdroji —
(1) vyrovnani dopadt volatility, (2) diverzifikace hospodafstvi, (3) rozpoc¢tova politika,
(4) kontrola alokace vydajt, (5) transparentnost fondd. Na zakladé téchto charakteristik
je pak mozné sledovat, Ze norsky statni investicni fond funguje z vybranych fondi nejlépe
jako obrana proti prokleti pfirodnimi zdroji, na druhém misté je botswansky fond a na
tietim venezuelsky. Prokleti ptirodnich zdroju se tak Norsku a Botswané¢ vyhnulo diky
jejich zodpovédné politice vici nerostnym komoditam a systémem, ktery nedovoluje
zneuzivat nashromazdéné finance ve statnich investi¢nich fondech. I piesto, ze Venezuela
vykrocila spravnym smérem pii zakladani svého statniho investi¢niho fondu, nasledny
nastup Huga Chaveze a pravomoci, které¢ dokézal ziskat tfadou uprav a ,reforem*
zpusobily, Ze se ji nepodatilo tomuto fenoménu vyhnout. Jakmile se cena ropy propadla,

nemohla nadéle udrzet svoji populistickou socidlni a ekonomickou politiku.



