Abstrakt

Tato prace analyzuje predvidatelnost krizi na akciovém trhu z pohledu be-
havioralnich financi za pomoci systému vcasného varovani (SVV). V nasem
SVV zalozeném na multinomialnim logit modelu uvazujeme trzni sentiment in-
ukazateli krize aplikujeme metodu Bayesovského primérovani modeli. Em-
pirické vysledky ukazuji, ze pomér trzni ceny akcie k zisku, kratkodoba trokova
sazba, bilance narodniho uc¢tu, rast tvéra a proxy sentimentu investort jsou
jednoho roku. Nase prace tedy ukazuje, Ze sentiment investorti by mél byt
soucasti rutinné zvazovanych proménnych v SVV literature. Obecné je predik-
tivni schopnost naseho SVV slibné, a to jak v pripadé in-sample, tak v pripadé

out-of-sample.
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