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1 UvVOD

Prvotnim impulsem, ktery mé vedl ke zpracovani tématu svobodného
bankovnictvi, bylo pfeéteni fady &lanki vydanych Institutem liberalni ekonomie',
jez m¢e svoji nazorovou koncepci velmi oslovily a mnoho znich se stalo
vychodiskem mych pozdéSich tvah. A to nejen tUvah spojenych s

bankovni problematikou, nybrz s ekonomii jako védou vibec.

Svoji praci jsem nazvala Svobodné bankovnictvi — Korupce a inflace.
Ackoli je jejim ustiednim titulkem pravé ,,Svobodné bankovnictvi®, nebylo mym
hlavnim cilem ptedstavit koncepci této teorie a zpusob jeji realizovatelnosti. Praci,
které se této problematice Siroce vénuji, bylo jiZ napsano mnoho, a tak by ta ma

s nejveétsi pravdépodobnosti nepfinesla nic nového.

Proto jsem se rozhodla sousttedit svilj vyzkum na uzsi ¢ast tohoto tématu a
zamg¢fit se predevSim na otazku korupce v bankovnim sektoru a jejiho vlivu na

miru inflace.

Celou praci jsem pak vystavéla na hypotéze, Ze mira inflace tizce souvisi
s mirou korupce. V zemich, kde dosahuje nizsi hodnoty, dosahuje nizsi hodnoty 1
mira inflace. Vychazela jsem pritom z myslenky svobodného bankovnictvi jako
systému, ktery by mohl byt vychodiskem pro sniZeni zavislosti bankovniho
sektoru na vladé, a tak i preruSeni vazeb mezi korup¢nim jednanim a
nadmérnym ti§ténim penéz’. Konkurence mezi v&Sim podtem emitentil
v systému svobodného bankovnictvi spiSe omezi korup¢ni chovani v bankovnim

sektoru, coz v kone¢ném disledku muze vést pravé k omezeni nadmérné penézni

emise.

Hovoftim li o inflaci, korupci, centrdlnim a svobodném bankovnictvi, bylo
by jist¢ rozumné tyto pojmy na uvod alesponi strucné definovat. V nasledujicich
kapitolach se budu celé problematice vénovat podrobnéji, ovSem jiz nyni by m¢l

mit ¢tenaf o zakladnich pojmech urcitou piedstavu.

,Liberalni institut byl zalozen 28.10.1990. Jeho zaloZeni iniciovali vudci osobnosti
liberalniho spolku F. A. von Hayeka, ktery spontinné vznikl v listopadovych dnech 1989 na
podporu spolecenskych zmen. “ (www.libinst.cz, cit. 12. bfezna 2007)

Nadmérna emise penéz znamena veEtsi rist penézni zasoby nez rust HDP.



Centralni bankovnictvi je systém, ktery dnes prevlada ve vétsing€ vyspélych
zemi. Je to systém, v némz v daném stat¢ existuje jedna centralni banka, kterd ma
monopol na emisi penéz a vedle ni nékolik komercnich bank, na jejichz ptisobeni
centralni banka dohlizi a upravuje jej. Komer¢ni banky nemaji pravo zakonného

emitenta a jejich sluzby se tykaji zejména spravovani vkladii a poskytovani uvéri.

Inflaci je rozumén rist cenové hladiny neboli zmenSovani kupni sily
penézni jednotky. Vznikd v disledku nadmérné emise penéz centrdlni bankou,
ktera zvySovanim penézni zasoby financuje naptiklad rozpoctovy schodek nebo
nejriznéjsi vladni projekty ¢&i aktivity. Cim vice je pak centralni banka zavisla na
vlade, tim vEétsi ma tendence svoji mé€novou politiku zajmim statniho rozpoctu

prizptisobovat.

Je ovSem tieba zamyslet se také nad tim, pro¢ vlastné rozpoctovy schodek
vznikd. Divodi je vice, zminim napfiklad existenci pfili§ $tédré socidlni sité,
ptedvolebni kampan¢ a politické cykly, snahu vlad udrzovat pfi zivoté socialistické
rezimu. Jednim z nich mtize byt ovSem nezédkonné financovani soukromych aktivit
ze statniho rozpoctu nebo Spatnd vymahatelnost dani v disledku korupce a

existence tzv. Sedé ekonomiky.

V okamziku, kdy je centralni banka fakticky na vladé zavisla, jsou jeji
tendence k financovani takovychto aktivit siln€j$i. Ve vétSin€ vyspélych zemich je
dnes sice nezavislost centralnich bank dana legislativné, ovSem tato skutecnost
jesté neznamena, ze je jejich nezavislost i1 fakticka. Existence korupcnich vztahii

mnohdy i legislativné nezavislou centralni banku fakticky zavislou ¢ini.

Korupci lze obecné definovat jako tuplatkafstvi ¢i podplaceni s cilem
sledovani partikularnich zajmua. Tato definice je ovSem znacné povrchni, nebot
korupce predstavuje velmi Sirokou oblast a lze ji vymezit mnoha zptisoby. Setkdme
se sni ve statni i soukromé sféte, mize byt politickd ¢i byrokratickd, mize i
nemusi zahrnovat uplatky, vydirani apod. (Cabelkova, 1. 2001). Pro uéely této

prace je vSak toto vymezeni dostacujici.



V systému svobodného bankovnictvi nevystupuje vroli emitenta jedina
centralni banka, nybrz existuje vice bank, které¢ maji pravo tisknout penize. Jejich
¢innost neni kontrolovana zadnou centralni bankovni instituci, je zaStitovana
pouze statem. Jde o systém zaloZeny na konkurenci vice emitentll a rovnéz vice
druhiit mén. Jiz v ivodu musim ovSem upozornit, ze dosud ve své Cist¢ forme
v zadném staté nefungoval. Domnivam li se tedy, Ze by tento systém mohl byt
feSenim pro snizeni korupce v bankovnim sektoru, vychazim pouze z teoretického

piedpokladu.

Pokud by existovalo vice emitujicich bank, lze predpokladat, ze by doslo
k omezeni korup¢nich tendenci, které vedou v kone¢ném disledku k inflaci. Banky
by totiz vz4jmu konkurenceschopnosti a stability své vlastni mény témto

politickym a jinym tlakiim podléhaly v mens$i mife.

Cilem mé prace tedy bylo potvrdit vztah mezi inflaci a korupci
v centralnim bankovnictvi a analyticky zhodnotit, zda by svobodné
bankovnictvi nebylo FeSenim tohoto problému. Ma hlavni hypotéza byla
postavena na predpokladu, Ze ¢im vys§i je mira Korupce v bankovnim

sektoru, tim vysSi je i mira inflace.

Praci jsem rozdé¢lila do sedmi kapitol.

V té prvni, Gvodni, jsem se snazila nastinit jeji zakladni myslenku, aby jiz
na pocatku nevznikla mylnd domnénka, Ze bude c¢tenat dopodrobna seznamen
predevsim s koncepci svobodného bankovnictvi a najde zde odpovédi na vSechny
otazky, které by s uvedenim tohoto systému do praxe nutn¢ souvisely. To ovSem
neznamend, Ze jsem tuto Cast zcela vynechala. Jedna se ovSem spiSe o stru¢né
uvedeni do této problematiky a sezndmeni se zakladnimi teoretickymi vychodisky

myslenky free banking®, které jsem povazovala za nezbytné pro zamér této prace.

Druhou kapitolu jsem vénovala centralnimu bankovnictvi. Hovofim v ni o

vzniku centralnich bank a funkcich, které tyto instituce v ekonomice maji. Dtlezity

> Free banking je anglicky vyraz pro svobodné bankovnictvi.



je ovSem zejména zaver této kapitoly, jez by mél vést k zamySleni nad

smysluplnosti jejich existence.

Tteti kapitola se zabyva korupci a inflaci. Pfedstavuji v ni své hypotézy,
pracovni postup véetné vychozich dat a vysledky jednotlivych pozorovani. Jedna
se o vyzkumnou cCast této prace, kterou jsem zcela zdmérné zatradila hned za
kapitolu o centralnim bankovnictvi. Z jejiho zavéru totiz v podstaté vzesly mé
hypotézy. Tato kapitola je zaroven jakymsi logickym pfechodem od ptedstaveni

systému centralniho bankovnictvi k pfedstaveni systému free banking.

Ve ctvrté kapitole se vénuji vykladu koncepce a zakladnich principt
svobodného bankovnictvi jako mozného vychodiska pro omezeni korupce
v bankovnim sektoru. Hovofim také kratce o praktickych otazkach zavedeni a

fungovani tohoto systému.
Kapitola patd porovnava argumenty zastanci a odptirci obou systémi a
shrnuje vysledky a zavéry praci, které se touto problematikou rovnéz zabyvaly.

Zaverecna kapitola je pak shrnujici a celou praci uzavira do kompaktniho

celku.



2 CENTRALNI BANKOVNICTVIi

21  Uvod

V této kapitole bych se radda alespon kratce vénovala historii vzniku
centralniho bankovnictvi a poukazala pfedev§im na to, co bylo onim prvotnim
impulsem, ktery spole¢nost vedl k zalozeni instituce centralni banky. Na ptikladu

Ceské narodni banky pak vysvétluji funkce centralnich bank.

Mym cilem bylo zdiraznit skutecnost, Ze smysl existence téchto instituci
neni ospravedlnitelny a Ze centralni banky v déjinach zpisobily spise vice skody

nezli uzitku.

2.2 Pocatky centralniho bankovnictvi

Existenci instituce centralni banky jako takové miZeme v historickych
pramenech poprvé nalézt v Anglii 90. letech 17. stoleti. Bankovni systém byl
zaloZen na praci investi¢nich bankéra, ktefi pijcovali vyplijcené penize, a zlatnikii,
ktefi pfijimali zlato k ischové a zacinali také poskytovat uvéry. Jednalo se o
stoleti, v némz Anglie prosazovala velmi ndkladnou vale¢nou politiku vii¢i Francii,
ktera nakonec vedla az k vyCerpani zasob statni pokladny. V dobé&, kdy se Anglie
vzpamatovavala ze zminénych boji, vSak bylo politicky neprichodné, aby kral
zvysil danové zatizeni ¢i ptimél lid k ndkupu vladnich dluhopisii (Rothbard, M.

1983).

V roce 1693 byla proto vytvoiena komise Dolni snémovny, jejimz tkolem
bylo nalézt zpiisob, jak ziskat penize na valecné operace. Jednim z Clent této
komise byl financnik William Paterson, ktery Parlamentu ptfednesl pozoruhodny
navrh, jehoz dusledky vSak nikdo nedohlédl. Na oplatku za né€kolik dtlezitych
specialnich privilegii danych statem vytvoii Anglickou banku, ktera bude emitovat
nov¢é bankovky, z nichz vétSina bude pouzita na financovani anglického deficitu.

Kwvili nedostatku soukromych spotiteli bude Paterson se svou skupinou ochoten
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nakupovat vladni dluhopisy, za ptedpokladu, Ze tak mohou ¢init nové vytvoirenymi

bankovkami (Rothbard, M. 1983).

A tak dne 27. Cervna 1694 zahajila Bank of England svoji c¢innost.
Parlament udélil nové bance vysadu spravovat v§echna vladni depozita, stejné jako
pravomoc emitovat nové bankovky na splaceni vladniho dluhu. Bank of England
emitovala enormni castku 760 000 liber, z ¢ehoz vétSina byla pouzita na nakup
vladniho dluhu. To mélo pifimy a vyznamny infla¢ni efekt a v kratkém cCasovém
tiseku dvou let se Bank of England stala insolventni®. Tato insolventnost byla je§té
podnécovana konkurenci soukromych depozitorti, ktefi ji radi vraceli jeji vlastni

bankovky vyménou za kovové penize (Rothbard, M. 1983).

Tento neptiznivy vyvoj nakonec vedl v kvétnu 1696 k rozhodnuti, v némz
anglickd vlada jednoduSe umoznila Bank of England pozastavit sménovani
bankovek za kov — tim ji dala moZnost odmitnout dostat svym zavazklim a sménit
své bankovky za zlato. Diky tomu vSak jeji bankovky ihned poklesly o 20 % proti
kovovym penéziim, protoze nikdo nevédél, zda banka platby ve zlaté obnovi

(Rothbard, M. 1983).

Nesnaze Bank of England se ukazaly ve vyactovani predlozeném na konci
roku 1696, kdy jeji bankovky ptedstavovaly 765 000 liber, kryté pouhymi 36 000
librami v pokladné (Rothbard, M. 1983).

Postupem casu udé¢lila britska vlada Bank of England dalsi privilegia.
Vroce 1708 byl parlamentem schvalen zakon, ktery ji povysil na jediné¢ho
zdkonného emitenta penéz. Tim doSlo k potlaceni mozné konkurence mezi

ostatnimi existujicimi bankami (Rothbard, M. 1983).

Vroce 1826 bylo bankovnictvi v Anglii liberalizovano. Vsechny
spolecnosti nyni mohly vydéavat bankovky, avSak tato svoboda byla omezena
v okruhu pouhych 65 mil od Londyna. Navic, na rozdil od Bank of England, byly
tyto spolecnosti svazany neomezenym ru¢enim. TakZze monopol Bank of England
byl v Londyné a jeho okoli zachovan a konkurence se omezila pouze na

,venkovské“ bankovnictvi. Banka ziskala trvalou pravni jistotu, ze jeji bankovky

Insolvence je platebni neschopnost v disledku prevyseni aktiv pasivy.
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slouzi jako zdkonné platidlo. Zemské banky, které diive musely kryt své bankovky
drahymi kovy, je nyni musely kryt bankovkami Anglické banky. Tato opatieni
posilila jeji pozici a od tohoto okamziku jiz pln¢ fungovala jako centralni banka,
pricemz banky ostatni nyni musely fakticky drzet své rezervy v Anglické bance a

pozadovaly hotovost nebo zlato dle potfeby (Rothbard, M. 1983).

Z tohoto kratkého exkurzu do historie je patrné, Ze centralni banky nejsou
vysledkem spontanniho vyvoje. Centralni bankovnictvi miize vzniknout pouze na

zakladé politického rozhodnuti.

,, Ditvodem vzniku centralniho bankovnictvi byla predevsim fiskalni expanze
statu, ktery s cilem vyhnout se zvySovani danového zatizeni a neochoté soukromych
veritelu k neomezenym piijckam potieboval vytvorit instituci, ktera by umoznila

zvySovat statni prijmy skrytym zpiisobem *“ (Kinkor, J. 1997, cit. 26. biezna 2007).

2.3 Funkce centralnich bank

Hovotila 1i jsem o vzniku centralniho bankovnictvi, je tfeba také stru¢né
pohovotit o tom, jaké jsou vedle penézni emise dal§i funkce centralnich bank.

Jejich struény vycet jsem demonstrovala na ptikladu Ceské narodni banky.

U nas, stejné jako v pfevazné ¢asti statd s trzni ekonomikou, je bankovni
systém zalozen na dvoustupiiovém principu. Bankovni soustavu tvofi centralni
banka — Ceska narodni banka’ a sit’ komer&nich bank® se soustavou druZstevnich

instituci (4vérova a spofitelni druzstva) (www.cnb.cz, stazeno 19. bfezna 2007).

Ceska narodni banka je ustfedni bankou Ceské republiky a je jak
institucionalné tak zejména funkéné oddélena od komercniho bankovnictvi. Ma
monopol na emisi bankovek. Jeji prvofadou ulohou je usmérnovani ménového

vyvoje, tj. zabezpetovani vnitini (cenové)’ a vngjsi (kursové) stability mény

Jeji ptisobnost upravuje zikon o CNB ¢&. 6/1993 Sb., tiplné znéni je pak v zakong ¢. 335/2002
Sb.

6 Zakon o bankach ¢. 21/1992 Sb., tplné znéni v zakoné ¢. 406/2002 Sb.

CNB, podobné jako vétsina centralnich bank, se soustied'uje pfedevsim na stabilitu
spotiebitelskych cen. V praxi se touto stabilitou rozumi zpravidla nikoli doslova neménnost
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(Tomazi¢, 1. a kol. 2002), ¢imz piispiva k tvorbé stabilniho prostiedi pro rozvoj
podnikatelskych aktivit a podporuje tak udrzitelny ekonomicky rozvoj
(www.cnb.cz, stazeno 19. bifezna 2007). Mezi konecné cile jeji ménové politiky
patii nizka inflace (udrzovani inflace na nizké tirovni je v soucasné dob¢ hlavnim
cilem centrdlnich bank ve vétSin€ vyspélych zemi vcetné Evropské centralni
banky), nizka nezaméstnanost a vyrovnana bilance zbozi a sluzeb. Téch dosahuje
pomoci tzv. zprostiedkujicich cill, jimiz jsou penézni zdsoba, urokovd mira a
ménovy kurz. Nastroje, kterymi pak centralni banka plisobi na tyto zprostfedkujici
cile, jsou stanoveni diskontni sazby, operace na volném trhu a povinnd mira

bankovnich rezerv komerc¢nich bank (Holman, R. 2002).

Nyni se pokusim jednotlivé nastroje ménové politiky CNB a disledky

jejich uplatiovani blize vysvétlit.

Diskontni sazba je urokova mira, kterou centralni banka pozaduje ze svych
diskontnich ptjcek, neboli piij¢ek komerénim bankam. Jeji vySe ma piimy vliv na
urokovou miru na penéznim trhu a na trhu zaptjcitelnych fondi (ty jsou vzajemné
propojeny pravé prostiednictvim urokové miry) (Holman, R. 2002). Pomoci
diskontnich pljcek méni centrdlni banka penézni zasobu, nebot’ snizi 1i svoji
diskontni sazbu, jsou komer¢ni banky vice lakany k tomu, aby si tyto ptijcky braly
(a tim zvysSily mnozstvi penéz v obéhu a rovnéz nabidku zaptjcitelnych fondl) a
naopak. K riistu penézni zasoby pak dochdzi diky tzv. procesu multiplikacni tvorby
vkladi.®

Dulezité ovsem je, co toto zvySeni penézni zdsoby zplsobi. Zde je tfeba
odlisit kratké a dlouhé obdobi. V kratkém obdobi (cca do jednoho az dvou let)
vyvola riist penézni zasoby snizeni Urokové miry, coz se na trhu zapijcitelnych
fondil projevi v rastu investic, ktery pak zaroven povede rastu dichodl a spotieby.

Na to vyrobci reaguji zvySenim vyroby — roste HDP. .,V dlouhém obdobi (po roce

cen, nybrz jejich mirny riust. Rist cen odpovidajici cenové stabilit¢ by mél zahrnovat
statistické vychyleni smérem nahoru, k némuz dochazi pii méfeni rastu té€chto cen, a mél by
také dat dostateCny prostor pro drobné zmény cenovych relaci, k nimz v kazdé ekonomice
s efektivnim cenovym systémem neustale dochazi.

Proces znasobovani vkladu skrze ptjcky a uchovavani rezerv. Spousti jej centralni banka.
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az dvou letech) vsak tyto ucinky zmizi a misto nich se dostavuje rist cenové
hladiny “ (Holman, R. 2002, str. 487). To je zpiisobeno tim, Ze zvySend poptavka
motivuje vyrobce k nadmérnému vyuzivani vyrobnich faktori, kteti, aby uspokojili
poptavku, pretézuji své vyrobni kapacity a nadmérné Cerpaji zasoby. To je ovSem
mozné jen kratkodobe. V delSim ¢asovém obdobi se toto pocitani promitne do
ristu cenové hladiny. Dlouhodobé Uc¢inky penéZzni zasoby na cenovou hladinu
popisuje jedna znejstarSich ekonomickych teorii — kvantitativni teorie penéz
(David Hume), kterd tika, Ze nariist penézni zadsoby vyvold proporcionalni narist

cenové¢ hladiny (Holman, R. 2002).

Operace na volném trhu ,jsou ndakupy nebo prodeje viadnich dluhopisii
centralni bankou. Jejich cilem je usmérnovani vyvoje urokovych sazeb v
ekonomice. Chce i centralni banka zvysit penézni zasobu, nakupuje vladni
dluhopisy za penize, a tim uvadi dodatecné penize do obéhu (probiha proces
multiplikacni tvorby vkladii). Chce li naopak centralni banka penézni zasobu snizit,
prodava vladni dluhopisy za penize, a tim je stahuje z obéhu“ (Holman, R. 2002,
str. 482).

Povinna mira bankovnich rezerv je dal§im silnym nastrojem centralni
banky, ktery mize vyvolat zna¢né zmény v penézni zasob€. ,,Kazdd banka (véetné
stavebnich sporitelen) a pobocka zahranicéni banky, ktera ma v CR bankovni
licenci nebo se rozhodne v CR podnikat na zdkladé tzv. "Jednotné licence”, je
povinna driet na svém ictu u CNB urcity predem stanoveny objem likvidnich
prostredkii, tzv. povinné minimdlni rezervy (PMR)*“ (www.cnb.cz, cit. 19. biezna
2007). V soucasné dobé se pohybuji ve vysi 2% ze zékladny pro vypocet PMR.
Snizeni povinné miry bankovnich rezerv vede ke zvySeni penézni zasoby a naopak

zvyseni této povinné miry penézni zadsobu snizuje (Holman, R. 2002).

Co se tyce postaveni Ceské narodni banky, je nezavislou a informacné
otevienou instituci, s vysokou mirou nezavislosti na politickych vlivech. Jde
predev§im o nezavislost pii rozhodovani o konkrétnim nastaveni meénove

politickych nastroji. Nezavislost CNB se projevuje také ve zptsobu volby a
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odvolavéni jejich vrcholnych piedstaviteldi’ (jsou jmenovéni a za velmi striktnich
podminek odvolavani prezidentem CR). Toto postaveni ji chrani piedeviim pred

piipadnym politickym tlakem, zejména v obdobi pied volbami.

CNB raznymi prostiedky informuje vefejnost o podstatd svého ménové
politického rezimu, o vysi infla¢niho cile, o prognézach inflace a jejich rizicich i o
provedenych ménové politickych opatienich a ditvodech, které CNB vedly k témto

opatfenim (www.cnb.cz, stazeno 19. bfezna 2007).

Na internetovych strankach Ceské narodni banky se v ivodnim ¢lanku o
CNB pravi: ,, Svét Ceské ndrodni banky je zddnlivé nendpadny. Pro ceskou

ekonomiku je vsak ¢innost CNB v mnoha ohledech nepostradatelnd. *

V nasledujici podkapitole se vSak pokusim ukazat, ze centralni banka (jako
instituce obecné) neni schopna ospravedlnit smysl své existence a je jen jakymsi

politickych nastrojem v rukou statu.

2.4  Neopodstatnéna existence centralnich bank

V posledni dobé si mnoho liberdlné¢ smyslejicich ekonomt klade otazku
ospravedlInitelnosti existence centralnich bank. Zamysleji se zejména nad tim, zda
tyto instituce vibec plni své zdkladni ulohy, tedy pecuji o vnéjsi a vnitini stabilitu
dané mény a zabezpecuji rovnovazny hospodaisky rust. ,,Pokud by je centrdlni
banky opravdu napliovaly, méla by uroven cenové hladiny v dobdch bez jejich
existence kolisat vice nez vdobach, kdy je tato hladina centrdlni bankou
stabilizovana “ (gt’astn}'/, D., Sima, J., str. 15, cit. 25. biezna 2007). Jak ale doklada

fada historickych skutecnosti, bylo tomu v mnoha ptipadech spiSe naopak.

Kupftikladu centralni bance Spojenych stati americkych (Federal Reserve
System) se od pocatku jejiho vzniku roku 1913 podafilo znehodnotit americky

dolar o 98% (Stefunko, M., stazeno 25. biezna 2007). V rozmezi let 1750-1913,

Guvernérem CNB je v sou¢asné dobé Zden&k Tiima
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tedy v obdobi pied vznikem centralni banky, sice nebyla cenovéa hladina zcela
stabilni'®, avsak po n&jaké dobé se vzdy vratila do ptivodni vyse. Od roku 1913 je
vSak vyvoj cenové hladiny naprosto odlisny. Ta se od doby zalozeni centralni
banky USA jiz nikdy nevratila na aroven, jaké trvale dosahovala po dobu témér
150 let predtim. Od té doby ji charakterizuje takfka nepfetrzity rist (Stastny, D.,
Sima, J., stazeno 25. biezna 2007).

Obdobnou situaci bylo mozné sledovat také na Slovensku (za necelych
sedm let spadla slovenské koruna na témet polovi¢ni hodnotu) ¢i v Némecku, kde
se za 51 let existence centralni banky (Bundesbank) znehodnotila marka o
priblizné &tyii pétiny (Stefunko, M., staZeno 25. biezna 2007). Tim, co v roce 1923
zpusobilo hyperinflaci, byla zejména ona osudova domnénka, ze hodnota penéz

prameni z aktu vlady a centralni banky, nikoli z jejich likvidity.

Co se pak ty¢e Ceské republiky, i zde se navzdory veskerym snaham CNB
bojovat s inflaci ceny za poslednich deset let vice nez ztrojnasobily. Inflace vzdy
probihala ruku v ruce s nariistem nabidky penéz. Jsou to tedy pravé centralni

banky, které emisi novych bankovek inflaci zptisobuji.

Z vyse uvedenych piikladd vyplyva, Ze maji li centralni banky jako svij
hlavni legitimni cil udrzovani stabilni cenové hladiny, zcela zjevné nejsou schopny
tento cil naplnit. Proto bychom mohli v tomto ohledu povazovat diivod jejich

existence za neopodstatnény.

Kde se tedy berou tvrzeni, Ze je stabilita mény podminovana existenci
centralni banky? Dlvody jsou nepochybn¢ politické, nebot’ vladé se existence této
instituce jednodusSe vyplati. Dle mého nazoru spociva velké uskali také v tom, ze
fungovani celého bankovniho sektoru je dosti komplikované a pro laickou
vetejnost obtizné pochopitelné, cehoz piirozené politici a centrdlni bankovnici
vyuzivaji v okamzicich, kdy je tfeba obhdjit netspéchy centralni banky pii nartstu

inflace apod. Pro svoji obhajobu pak pouzivaji nejriiznéjsi sofistikované diivody a

10 Jeji vykyvy byly nasledkem zédsahti statu do tehdejSich penéznich uspotadani, které spocivaly

v kratkodobém oslabeni vazby mezi pen¢zi a zlatem. To vzdy vedlo k ristu cenové hladiny,
tj. k inflaci.
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teorie a pfitom spoléhaji pravé na neznalost a také v podstaté bezmocnost svych

obcanu.

Tuto kapitolu bych rada uzaviela citatem, ktery, dle mého nézoru, velmi

dobie vystihuje jeji hlavni myslenku.

,V dobdch, kdy jesté obihaly penize z drahych kovii a kdy soukromé banky
emitovaly své vlastni bankovky (sménitelné na pozadani za zlato), centralni banka
nemeéla ten vyznam a to postaveni, jaké ma dnes. Pozdéji komercni banky ztratily

pravo emitovat vlastni bankovky a centralni banka ziskala monopol na emisi penez.

Dokud vsak platil zlaty standard bankovek (dokud byly na pozZadani
smeénitelné za zlato), centralni banka jesté nerozhodovala o velikosti penézni
zasoby (ta byla vazana na mnozstvi zlata v zemi). Teprve tehdy, kdyz byl zlaty
standard zruSen, stala se centralni banka mocnou instituci, kterd dela politiku:

pouziva své nastroje k dosazeni urcitych cilu (Holman, R. 2002, str. 656).
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3 KORUPCE A INFLACE V CENTRALNIM
BANKOVNICTVI

Uvod této kapitoly jsem vénovala inflaci. Zaméfila jsem se ale predevsim
na otdzku role centralni banky ve vzniku inflace, nikoli tolik na jeji negativni
duasledky.

3.1 Inflace a jeji vznik

Inflaci rozumime rast spotiebitelskych cen neboli zmenSovani kupni sily
penéz. Ve svém disledku vede ke zmensSeni mnozstvi zbozi a sluzeb, které si mize
spotiebitel za penézni jednotku koupit. Nezmensuje ovSem kupni silu lidi, protoze
umérné s ristem cen zbozi a sluzeb rostou i mzdy. Mlze se stat, ze v urcitém
kratkém obdobi bude rust cen vyssi nez riist mezd, ovSem v del§im Casovém useku

se tyto rozdily vyrovnaji.

,»Na inflaci Ize tedy pohlizet bud’ jako na riist cenové hladiny, nebo jako na
pokles kupni sily penezni jednotky“. Jestlize se kuptikladu cenova hladina
zdvojnasobi, znamena to, ze se kupni sila dané¢ penézni jednotky snizila na
polovinu (Holman, R. 2002, str. 538). Z hlediska jeji zavaznosti d¢lime inflaci na

mirnou, padivou a hyperinflaci.
Pro zjis$téni cenové hladiny se bézn¢ vyuzivaji tfi zdkladni cenové indexy:
- deflator hrubého doméciho produktu
- index spotiebitelskych cen (CPI)
- index cen vyrobct (PPI)

Deflator HDP zjistime tak, Ze hruby domaci produkt bézného roku ocenime
nejprve v cenach bézného roku a nésledné v cenach roku minulého. Vydélime li
poté hruby domaéci produkt v cenach bézného roku hrubym domacim produktem
minulého roku, ziskdme deflaitor HDP. Ten ndm vyjadiuje, jak se cenova hladina
oproti minulému roku zvysila. Deflator HDP je nejkomplexnéjSim ukazatelem

inflace, protoZe obsahuje ceny vSech statkli, znichz je hruby doméci produkt
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slozen. OvSem chceme li posoudit, jaky vliv ma inflace pfedevsim na spotiebitele,

pouzijeme spise index spotiebitelskych cen (Holman, R. 2002)

Index spotrebitelskych cen je zjistovan na zakladé spotifebniho kose statkli
a sluzeb, ktery udéava strukturu spotieby primérné domécnosti. Statky a sluzby
jsou do kosSe zatazeny podle vydaji domacnosti v uréitém roce a jsou agregovany
do 12 skupin. Tento rok se nazyva rokem zakladnim. Postup vypoctu indexu
spotiebitelskych cen je nasledujici: statistikové nejprve vydéli cenu statku ve
sledovaném roce jeho cenou v zakladnim roce a tento podil pak vynasobi vdhou
tohoto statku v celém spotfebnim kosi. Stejné¢ udélaji i u ostatnich statka a sluzeb
obsazenych ve spotifebnim kosi a provedou jejich soucet. Tak ziskaji primérnou

cenovou hladinu ve sledovaném obdobi (Pavelka, T. 2006).

., Index cen vyrobcii vypovida mimo jiné hlavné o tom, jak pusobi domaci
inflace na konkurenceschopnost tuzemskych vyrobcii v porovnani se zahranicnimi
vyrobci* (Holman, R. 2002, str. 541). Pro jeho vypocet maji statistikové opét
k dispozici urcity kos, ovSem odlisSny od spottebniho koSe pro zjistovani CPI.
Zmény v PPI se vétSinou také Casem promitaji do indexu spotiebitelskych cen

(Pavelka, T. 2006).

V vodu této kapitoly jsem zminila, Ze inflace nesnizuje kupni silu
spottebitel, nebot’” s nartistem cenové hladiny zaroven dochézi i k ristu mezd.
Mohlo by se tedy zdat, ze je situace pro spotiebitele v konecném disledku stejna.
OvSem inflace méa fadu negativnich dopadii, které se vétSinou projevi az

v dlouhodobéj$im horizontu.
Jejimi nepfijemnymi dasledky jsou napiiklad ptferozdélovani bohatstvi ve
prospéch dluzniki na tkor véfiteld'!, vyvolavani tendence k uzavirani

kratkodobych smluv'? & zkreslovani cenovych informaci' a dal3i.

Je li naptiklad uzaviena smlouva o pljcce na tfi roky s roénim trokem 5%, pficemz
mezitim dojde k nardstu inflace o 10%, dluznik na pijce vyd¢la, zatimco véfitel trati,
jelikoz byla diky inflaci vlastné poskytnuta za zdporny realny urok.

Ty stranam umoziuji ménit podminky v zavislosti na inflaci (promitnout ji do cen,mezd ¢i
urokll), ovSem zaroven Gcastnikim poskytuji mensi jistotu.
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3.2 Role centralni banky ve vzniku inflace

Diive se lidé domnivali, Ze je inflace vysledkem ziskuchtivosti hamiznych
obchodnikt, ktefi neustale zvySuji ceny svého zbozi. Pozdéji se ovsem ukazalo, ze
je dusledkem zvySovani penézni zasoby centralnimi bankami. K tomu dochazi
vétSinou diky pljckam na kryti schodku statniho rozpoctu nebo také napiiklad

kviili financovani nejriznéjsich projekti..

Z ekonomického hlediska jsou obvykle rozliSovany dva druhy inflace —
poptavkova a nékladova (nabidkova) (Holman, R. 2002). Tyto dva druhy se lisi
tim, jaky inflacni impuls vedl k jejich vzniku. Impuls tedy jest¢ sam o sobé
neznamend vznik inflace. Ta se objevi az ve chvili, kdy je impuls tzv.

akomodovan, tj. kdyZ centralni banka dovoli riist penézni zasoby.

. Inflace je monetdrni fenomén, ktery vznika z rychlejsiho narustu mnozstvi

penéz v obéhu nez riistu vyroby. *

Milton Friedman

., Poptavkovy inflacni impuls vychazi ze zvyseni nékteré slozky agregatnich
vydajui“ (Holman, R. 2002, str. 547). Témi mlze byt zvyseni spotieby, investic ¢i
statnich vydaja. Pfed firmami se tedy naptiklad oteviou nové investi¢ni piilezitosti,
coz povede ke zvySovani jejich investic. OvSem pokud nedojde ke zvySeni penézni
zasoby, pak tato rostouci investicni poptdvka brzy narazi na nedostatek
zapujcCitelnych fondd. To zplsobi nartist irokové miry a ten nakonec zvySenou
investi¢ni aktivitu potlaci.

Na tomto piikladu lze vidét, ze pokud centrdlni banka neumozni rust
penézni zasoby, pak ani rust investic ¢i jiné slozky agregétni poptavky nemiize

vyvolat inflaci (Holman, R. 2002). Pokud ovSem reaguje centrdlni banka na

Inflace do jisté miry zamlzuje vypovidaci schopnost cen tim, Ze probiha li inflace, rostou
ceny vseho zbozi a sluzeb. OvSem naptiklad vyrobce urcité komodity se mize domnivat, ze
se zvysila cena pouze této komodity. Pfedpoklada tedy zdrazeni v disledku zvySeni poptavky
a zacne vyrabét vice.
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poptavkovy impuls zvySovanim penézni zasoby, promitne se pozd¢ji tato

akomodace do rustu poptavky, ktery povede i k ristu cen.

Akomodovani vladnich vydaji centrdlni bankou miize nékdy pterist i
v hyperinflaci. K tomu dochazi vétSinou tehdy, kdy je vlada ve svych vydajich
nezdrzenlivd, pfitom neni schopna tyto vydaje kryt zvySenim dani a zaroven
»ovlada®“ centrdlni banku. Pokud vlada piijme centralni banku k financovani
vladnich vydajl ,.tisténim penéz®, zacne do ekonomiky proudit mnozstvi penéz,
proti kterému vSak neproudi zadné dodatecné zbozi ani sluzby. Penézni zasoba se
zvysi, zvysi se také poptavka a s ni 1 produkce a zaméstnanost. To ovSem povede
k ristu cen a naslednému poklesu poptadvky, produkce a zaméstnanosti. Cenova

hladina se ovSem na ptivodni ,,pted infla¢ni* miru nesnizi (Holman, R. 2002).

Nakladovy infla¢ni impuls vychézi ze zvySeni nakladi. Obvykle se jedné o
zvySeni mzdovych nakladl nebo zvySeni ceny nékteré zdkladni suroviny. Dojde li
kuptikladu ke zvyseni mezd, aniz by tomu odpovidalo zvyseni produktivity prace,
znamend to pro zameéstnavatele rast mzdovych nédkladi. Ten je pak vétSinou
promitnut do zvySenych cen dané sluzby ¢i komodity. VSichni ostatni spotiebitelé,
ktefi ji vyuZzivaji, jsou pak také nuceni pfenést tyto zvySené ndklady do svych cen.

Takto se tedy, zjednodusené feceno, §ifi inflaéni impuls celou ekonomikou.

,,Ovsem ani tento nakladovy ,,Sok* sam o sobé jesté neni schopen vyvolat
inflaci. Rust nakladit povede ke snizovani produkce a zaméstnanosti* (Holman, R.
2002, str. 550). To ve svém disledku zptsobi pokles mezd, tedy i nakladi a
nakonec cen. Pokud ale centrdlni banka kuptikladu tento mzdovy (nakladovy)
impuls akomoduje zvySenim penézni zasoby, inflace se rozbéhne. Dojde totiz ke
zvySeni agregatni poptdvky a firmy tak budou moci opét zvysit vyrobu
s zaméstnanost. Zvysi se ovSem 1 ceny.

Z téchto piikladi je tedy ziejmé, Ze v inflaci vyustuji pouze akomodované

inflacni impulsy. Centralni banka je musi nejprve akomodovat rlistem penézni

zasoby (Holman, R. 2002).
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Na zéklad¢ ¢eho se ovSem centralni banka rozhoduje, zda tyto impulsy
akomoduje ¢i nikoli? Centralni bankéfi mnohdy stoji pfed rozhodnutim, jestli
zvysit penézni zasobu a podpofit tak naptiklad rodici se podnikatelskou aktivitu
nebo naopak. A 1 kdyz jsou si védomi diisledkti zvySeni penézni zasoby, Casto daji

ptednost kratkodobému ekonomickému ristu a nasledné inflaci.

V ptipadé, kdy je pak centrdlni banka fakticky zavisld na vlade, se lze
domnivat, ze bude svoji ménovou politiku také vice podfizovat z4jmiim statniho
rozpoCtu. Vlady totiz musi néjakym zplsobem financovat své vydaje. A
nejjednodussi cestou, jak prostfedky ziskat, je pozadat centralni banku o ptjcku.
Bude rovnéz nachylnéjsi ke vzniku korupcnich vztahii. Pod zastérkou podpory
rodiciho se hospodaiského rustu tak mize naptiklad financovat soukromé aktivity
a napomahat partikuldrnim zajmim, coz v kone¢ném duasledku opét zpiisobi

inflaci.

Je tfeba fici, ze ve vyspélych demokratickych zemich je dnes korupce
v centralnim bankovnictvi velmi hliddna a centrdlni banky jsou jiz instituce na
politickych a jinych vlivech téméf nezavislé. OvSem v mén¢ vyspélych zemich uz

o takové mife nezavislosti hovofit nelze.

Problém korupce byvé velmi zavazny také v zemich, které¢ se nachazi ve
, . . , .. y 14 , 7 . v v
fazi ekonomické a politické transformace. ™ Jedna se o obdobi, kdy je fada véci
diky mnoha probihajicim zméndm dosti nepruhledna, ¢ehoz byva vSeobecné

vyuzivano praveé ve prospech individudlnich zajma.

Ma vychozi data tykajici se korupce ukazuji jeji miru v rozmezi let 1990 — 2004. Jedna se o
obdobi, kdy se vétsina statl byvalého vychodniho bloku nachazela prave ve fazi této
transformace.
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33 Hypotézy

Ma prvotni hypotéza byla zalozena na pfedpokladu, Ze mira inflace v dané
ekonomice uzce souvisi s mirou korupce v bankovnim sektoru, ptesnéji v
sektoru centralniho bankovnictvi. Predpokladdala jsem, ze ¢im vysSi je mira
faktické zavislosti centralni banky na vladé, tim silnéjsi jsou tendence centralni
banky zvySovat mnozstvi penézni zasoby a financovat tak napftiklad schodkovy
statni rozpodet' & jiné dal§i aktivity. To ma ve svém dlouhodobém dusledku
negativni vliv na inflaci a napftiklad také na dalsi makroekonomickou velicinu,

jakou je HDP.

Na zaklad¢ takto obecné feceného piedpokladu jsem formulovala jednu
hlavni a dvé vedlejsi hypotézy. VSechny se odviji od piipadu jediné emitujici
banky. Pracuji vnich se tfemi proménnymi — mirou korupce, mirou inflace a
hodnotou HDP. Domnivam se, Ze hodnota HDP muize obé dvé proménné

ovlivilovat, a tak ji ve druh¢ a tfeti hypotéze pouzivam jako tteti proménnou.

1)  Cim veétsi je mira korupce, tim vetsi je v dané ekonomice mira inflace.
A stejne tak, cim vetsi je mira inflace, tim vetsi je pravdépodobné i
mira korupce. Tento vztah je obousmérny a nezmeni se ani po pridani

treti promenné (HDP).

Pokud existuji v bankovnim sektoru urcité¢ korup¢ni vztahy (rodici se
zejména ze zavislosti centrdlni banky na vlade€), pfizptisobuje
centralni banka vice svoji ménovou politiku partikularnim zajmtm.
Umoznuje tak naptiklad vladé financovat rozpoctové schodky ¢i
ruzné projekty svymi ptjckami (dotacemi), které nejsou ni¢im jinym
nez dodate¢nym tisténim penéz. Objem penczni zasoby tak vzroste a
do ekonomiky za¢nou proudit nové penize. Agregatni poptavka se
zvysi. Zvysi se také zaméstnanost. OvSem se zvySenou poptavkou

porostou i ceny. Stoupne mimo jin€ i chut’ investovat, lidé budou mit

13 Schodkovy statni rozpocet miize byt mimo jiné disledkem existence korupc¢nich vztahti

v bankovnim sektoru, jelikoz ty ¢asto vedou k nezdkonnému financovani soukromych aktivit
ze statnich penéz.
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2)

siln¢j$i tendenci ptijcovat si penize, coz vlastné neni nic jiného nezli
zvySena poptavka po zapujcitelnych fondech. Ta povede ke zvySeni

urokové miry z téchto pijcek. Celkova cenova hladina tedy vzroste.

Vyss$i mira inflace naopak pilisobi na zvySeni vydaji. Ceny vSech
statkll jsou draz$i a statni rozpocet se zvysi. Vladda ale musi toto
navyseni znéfeho financovat, a tak se pravdépodobné obrati na
centralni banku, od které bude zadat pujcku. Pokud je centralni banka

na vladé zavisla, ptjcku ji vétSinou poskytne.

Cim vétsi je mira inflace, tim nizsi je z dlouhodobého hlediska
hodnota HDP.

Dojde 1i ke zvySeni penézni zasoby, zvysi se 1 agregatni poptavka.
Firmy a dal$i vyrobci tak zacnou produkovat vice zboZzi a sluzeb a
rovné¢z své produkty zdrazi. Nezaméstnanost poklesne. ZvySena
produkce povede ke kratkodobému narGstu hodnoty HDP a
k ekonomickému rastu. OvSem v delSim c¢asovém obdobi zplisobi
narist cen pokles poptavky a tudiz i sniZzeni vyroby a zvySeni
nezaméstnanosti. Hodnota HDP se tedy z dlouhodobého hlediska
nezvysi, ovSem ceny zlstanou v disledku inflace vys$i. Aby totiz
doslo ke zvyseni HDP, muselo by dojit nejen ke zvySeni produkce a
zaméstnanosti, ale zejména ke zvySeni produktivity prace. Inflace
muze naopak dlouhodobé vést ke snizeni HDP, a to zejména je li
neocekdvand a neda li se predpovidat. Tento fakt totiz zvySuje
rizikovost podnikli, které budou co se produkce tyce opatrnéjsi a

v

zdrzenlivéjsi. To mlze vést k poklesu HDP.
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3)  Cim vétsi je mira korupce, tim nizsi je z dlouhodobého hlediska

hodnota HDP.

Korupce predpoklada, ze ve spolecnosti prevladaji partikularni zajmy.
Jsou tak naptiklad za uplatky podporovany a udrzovany nevydélecné
podniky, poskytovany Spatné Uveéry apod., coz je v koneéném
disledku pro ekonomiku nepfiznivé. Pokud by tyto korupcni vztahy
neexistovaly, nevydélecné podniky by pod tlakem konkurence
pravdépodobné brzy zanikly a statu by zbyly penize na financovani

perspektivnich projektt.

Korupce v kone¢ném disledku negativné ovlivituje vykonnost celé
ekonomiky. Nic¢i zdravé konkuren¢ni prostiedi, zvySuje vefejné
investice, zatimco snizuje jejich vynosnost. Vys$si mira korupce je
také spojovana s vétSimi vydaji na mzdy statnich ufednikd a tak se
zvySenou spotiebou. Ta je ovSem vzdy doprovazena snizenym
ekonomickym ristem. Korupce dale snizuje soukromé investice,

statni piijmy jsou v jejim dusledku nizsi apod. (Cabelkova, 1. 2001).

Poté jsem se zamyslela nad otazkou, jaka by byla situace, kdyby instituce
centrdlni banky jako jediného zdkonného emitenta penéz piestala existovat a na

trhu by ptisobilo vice konkurujicich si emitentt.

Abych se mohla zacit vénovat problematice s touto otazkou spojené, bylo
tteba nejprve hypotézy potvrdit ¢i naopak vyvratit. V piipadé, ze by se mé
ptedpoklady vyzkumem potvrdily, pfedstavila bych koncepci svobodného
bankovnictvi jako vychodiska pro snizeni miry zavislosti centralni banky na vladé

atak i zptetrhani potencialnich korup¢nich vazeb v bankovnim sektoru.

25



3.4  Pouzita data a omezeni vyzkumu

Pii svém vyzkumu jsem vychazela z existujicich dat celkem 123 zemi.
Mym zamérem bylo podlozit zavéry této prdce co mozna nejvysSim poctem

zkoumani, a tak jsem se cilen¢ neomezila pouze na urcity vzorek stati.

Vzhledem k tomu, Ze jsem chtéla prokdzat uzkou souvislost mezi mirou
inflace, korupce a rovnéz hodnotou HDP, zaloZzila jsem svlij vyzkum pravé na
analyze hodnot téchto tfi proménnych veli¢in v jednotlivych zemich. Ziskané udaje
jsem pak (viz. Ptiloha €. 1 - tabulka) vyhodnotila pomoci metody regresni analyzy.
Prioritnim byl pro mé vztah mezi korupci a inflaci. HDP jsem pouzila jako tfeti
proménnou, jen abych zjistila, do jaké miry vztah prvnich dvou proménnych

ovliviiuje.

Na uvod bych rada upozornila na jistd omezeni mého vyzkumu a poukazala

na vyhody a nevyhody pouzitych dat, tedy hodnot:

indexu zmeny spotiebitelskych cen 1990 - 2004 (change in consumer

price index %)
- indexu (vnimané)i miry korupce 2004 (corruption perceptions index)

- HDP na obyvatele 2004 (great domestic product per capita USD)

- Jak jsem jiz zminila v podkapitole vénované inflaci, pouzila jsem jako
ukazatel miry inflace index spotrebitelskych cen, nikoli deflator HDP.
Zajimalo m¢ totiz pfedevSim, jaky vliv ma inflace na spotiebitele.
Zamérné jsem také vychéazela z dlouhodobéjsich dat, tedy z obdobi
mezi roky 1990 — 2004, protoze jsem se chtéla vyhnout kratkodobym
dopadim politickych cykli na miru inflace. V nich dochazi
k periodickému zvySovani a snizovani statnich vydaj.

V ptedvolebnim obdobi je starosti snad kazdé vlady, aby zvitézila i
v pristich volbach. Politikové se tak snazi zvysit u voli¢li svoji

popularitu a uchyluji se k fad¢ opatteni, ktera vedou k hospodaiskému
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rastu a predevSim sniZeni nezaméstnanosti. VyuZzivaji k tomu statni
rozpocet. Vlada tak naptiklad zvysi statni vydaje na stavbu dalnic, na
mzdy statnim zaméstnanctim apod. Nezvysi ovSem dané, jelikoz to by
bylo velmi nepopularni. Vznikly rozpoctovy schodek bude kryt
pujckou od centrdlni banky. Dojde tak koziveni investicni a
spotiebitelské poptavky a také ke snizeni nezaméstnanosti. To jsou
ovSem dusledky pouze kratkodobé, protoze vlada nemize zvysit
potencialni produkt, mize jen dosahnout zvySeni HDP nad tento
potencidlni produkt. V delSim c¢asovém obdobi se rist poptavky

promitne do vysSich cen - inflace.

Teémito opatfenimi tedy vlada spustila inflacni spirdlu. To se ovSem
vétSinou projevi az po volbach. Nyni ma Ctyfi roky na to, aby situaci
napravila. SniZzenim statnich vydaji (ovSem bez snizeni dani) snizi
agregatni poptavku. Pokles vladnich vydaji totiz vyvold snizeni
spotiebitelské a investicni poptavky, coz povede kristu
nezameéstnanosti. Po néjaké dob¢ dojde i1 ke snizeni inflace (Holman,

R. 2002).

Co se tyce indexu miry korupce, je tteba upozornit, ze jsem vychazela
z hodnot celkové miry korupce v dané ekonomice, jelikoZ neexistuji
data, ktera by ukazovala pfimo miru korupce v bankovnim sektoru.
Jedna se o standardni postup, ktery se pfi analyze pouziva
v okamziku, kdy nejsou k dispozici data tykajici se urcité proménné
veliCiny. Pracuje se tedy s daty, o nichz se predpoklada, ze jsou
s onou proménnou nejvice korelovany. VétSinou jde, tak jako v mém

piipadé, o data stejné povahy.

Dalsim omezenim existujicich dat o korupci je fakt, ze je velmi tézce
méfitelnd. Musime mit na paméti, Ze se nejedna o objektivni hodnoty,

protoze data, ktera korupci méfi, zachycuji vlastné jen vnimanou miru
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korupce. Pfi ur€ovani jeji hodnoty velmi zalezi na tom, do jaké miry

) e 16
je tou kterou spole¢nosti vnimana.

Zatimco napiiklad v nékterych reformnich zemich nékdejsiho
komunistického bloku je vnimana korupce zieteln€ na ustupu, mnohé

post sovétské republiky jsou korupci suzovany nadale.

Existuji staty, kde je mira korupce pomérné vysoka, ovsem lidé o ni
vefejné tolik nemluvi. Muze to byt naptiklad proto, ze jsou hrdi na
svou zemi a politiku a prezentuji vSechno v lepSim svétle. Zalezi také
na tom, jak moc se Siroké vetejnosti korupce dotykd a do jaké miry
ovliviluje (pfedevS§im negativné) jeji Zivot. V zemich, kde jsou lidé
nespokojeni s celkovou situaci a na politiku si naopak stézuji, maji

vétsi tendenci problém korupce zvelicovat a poukazovat na n¢;j.

Vyznamnou roli ve vnimani korupce hraji také masmédia. Pokud
vefejnost upozoriuji na odhalené korup¢ni kauzy a sleduji cely jeji
prubéh az do potrestani (¢i nepotrestani) vinikl, zastavaji dilezitou
funkci tzv. hlidaciho psa'’, ¢imZ mohou do jist¢ miry korupci
snizovat. OvSem ani masmédia neposkytuji objektivni pohled na
celkovou situaci. Mnohdy se muizeme setkat s Uplatky za to, Ze

nebude korup¢ni aféra zvetejnéna apod.

- Tieti proménnd veli¢ina, tedy hodnota hrubého domdciho produktu na
obyvatele, prestavuje tok nového zbozi a sluzeb vyrobenych na tzemi

uréité zemé za urcité obdobi.

I tato veli¢ina ma z hlediska mého vyzkumu jistd omezeni. Pfi praci
s jejimi hodnotami v jednotlivych zemich je tfeba brat v uvahu, Ze
jsou zejména v malo rozvinutych statech velmi tézko méfitelné.

Statistika dale nedokaZze podchytit nékteré cinnosti, jeZ nejsou

Index CPI je vysledkem sloZzeného vyzkumu veiejného minéni. Odrazi vniméni zastupct
podnikatelské sféry a analytikii zaméfenych na danou zemi, a to jak Zijicich v této zemi, tak
cizincll. Vedle indexu CPI existuje jesté index platct uplatkti (BPI), ktery vyjadiuje ochotu
podnikll z hlavnich vyvoznich zemi uplacet vefejné Cinitele v zemich s rozvijejicim se trznim
hospodarstvim.

Anglicky vyraz ,,watch dog* je bézné pouzivanym slovnim spojenim.
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prodadvany a kupovany na trzich. VSechny tyto prace jsou soucasti
domaéciho produktu, avSak ve statistice HDP nejsou zahrnuty, protoZe

za né nejsou odvadény dané. Nejhiife se mefi mnozstvi vyrobenych

statkli v rdmci tzv. Sedé ekonomiky.

3.5 Regresni a korela¢ni analyza

Pro ziskani vysledkii svého zkoumdéni jsem zvolila metodu regresni
analyzy, ktera je jednou ze statistickych metod. Slouzi k poznani a matematickému
popisu statistickych zavislosti a k ovétovani deduktivné u€inénych hypotéz, jakou
byly i mé vychozi hypotézy. Jde o metodu zabyvajici se odpovédi na otazku, co se
stane se zavisle proménnou veliinou, jestlize nezavisla proménna nabude urcité

hodnoty.

Regresni analyza se tedy pouziva pii zkoumani zéavislosti dvou a vice
¢iselnych proménnych a pomaha odhadnout hodnoty dané proménné, ¢imz
umoziuje najit a kvantifikovat tak vhodny model zévislosti jedné veliiny na
ostatnich. ,, Regresni analyza umoznuje presnéji definovat tvar vztahu mezi dvema
proménnymi a charakterizovat jeho vhodnost pro predikci hodnot zavisle

promeénné pomoci hodnot nezavisle promenné “ (Hendl, J., str. 266).

Je tfeba upozornit, Ze regresni metoda nutné nepiedpoklada jednu
proménnou proméiujici a druhou proménovanou. Pokud jsou, tak jako v mém
vyzkumu, proménné povazované za rovnocenné, neprokazuje analyza zadnou
kauzalitu, pouze urcitou souvislost. Oznaceni zavisla a nezavisla proménna je tak
pouze v roviné ideologické. Ze statistického hlediska se regresni analyzou smér

zavislosti prokazat neda.

Pro svij vyzkum jsem zdmérné nezvolila druhou ze zdkladnich metod
matematické analyzy, tedy analyzu korela¢ni. Ta se nejCastéji pouziva v téch
piipadech, kdy jsou dvé proménné a kdy zaroven kterdkoliv znich miize
vystupovat v roli vysvétlované ¢i v roli vysvétlujici proménné. Vztah mezi nimi je

chapan jako dvoustranny. , Korelace oznacuje miru stupné asociace dvou
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promeénnych. Dvé proménné jsou korelovany, jestlize urcité hodnoty jedné
promeénné maji tendenci se vyskytovat spolecné urcitymi hodnotami druhé

promeénné“ (Hendl, J., str. 240).

Nevyhodou této analyzy ovSem je, Ze nikdy nemuizeme pfidat tieti
proménnou, kterd v podstaté odstrani moznost, Ze by mohl byt vztah mezi dvéma
proménnymi zpusoben touto tfeti proménnou. Jinymi slovy feceno, bereme li
v potaz i1 onu tfeti proménnou, hodnoty, jichz se v zavéru zkoumani dobereme, jiz
s pfipadnym vlivem této tfeti proménné pocitaji. Vysledky vzeslé z této analyzy

jsou navic v grafu pomérné nepiehledné zobrazitelné.

Pouzivame li metodu regresni analyzy, zajima nas zejména to, na kolik jsou
regresni koeficienty odli§né od nuly. Cim vice se koeficient li§i od nuly, tim vétsi
je jistota existence vztahu mezi proménnymi. Znaménko pied hodnotou koeficientu
pak urcuje charakter vztahu. Pokud je zaporné, znamena to, Ze ¢im je hodnota dané
proménné mensi, tim je hodnota druhé proménné vétsi. Je li kladné, pak znaci, ze

¢im je hodnota prvni proménné vétsi, tim veétsi je 1 hodnota druhé proménné.

Dulezita je také hodnota P, kterda tikd, jakd je pravdépodobnost ze se

koeficient rovna nule, tedy Ze mezi dvéma proménnymi zadny vztah neni.

Dale jsou pro nas vyznamné hodnoty ndsobného R a hodnoty spolehlivosti
R. Ty nam totiz tikaji, jak velka je pravdépodobnost, ze ve vztahu mezi dvéma
proménnymi hraje roli jesté n¢jaka dalsi proménnd, nebo Ze mezi nimi existuje jiny
typ vztahu. Hodnoty vypovidaji o tom, jak dobfe vysvétluje vysvétlujici promeénna
variabilitu vysvétlované proménné. Maximem t&chto hodnot je &islo 1. Cim vice se
hodnoty k tomuto maximu pfiblizuji, tim vétsi je jistota, ze ve hie jiz neni zZadny

dalsi ovliviiyjici faktor a Ze zvoleny model je dobry (Hendl, J.).

V piipadé¢ mého vyzkumu jsem vychéazela z pfedpokladu obousmérného
vztahu prvnich dvou proménnych. Abych eliminovala moznost existence tfeti
proménné, kterd ony dvé proménné spojuje a muze jejich hodnoty ovlivnit, ptidala

jsem prave treti proménnou, tedy HDP.
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3.6  Vysledky zkoumani

Nasledujici grafy a tabulky zobrazuji vysledky zkoumani, k nimz jsem

dospéla aplikovanim analytického vzorce na vychozi data.

Nejprve jsem zkoumala souvislost mezi mirou inflace a mirou korupce.

Graf¢. 1 Index cenového ristu vs. Index miry korupce

Corruption Perceptions Index 2004
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Graf ¢. 1 ukazuje vztah mezi inflaci a korupci. Vysledky potvrzuji

pocatecni hypotézu, ktera fikd, ze ¢im vyssi je v dané zemi mira korupce, tim vyssi



je 1 mira inflace (mira korupce se méfi na Skale od 2 — 10, pficemz hodnota 10

cv v

To, Ze vztah mezi témito dvéma proménnymi opravdu existuje, dokladaji

hodnoty v nésledujici tabulce.

Tabulka ¢. 1 Koeficienty a pravdépodobnost

Koeficienty Hodnota P
Hranice 48,8313741 2,71E-05
Corruption Perceptions Index 2004 -6,223603133 0,007751

Tabulka ¢.1 wukazuje hodnotu regresniho koeficientu a hodnotu
pravdépodobnosti. Hodnota P nam tika, ze vztah mezi mirou inflace a korupce je
pravdépodobny, jelikoz se koeficient dostate¢né 1iSi od nuly. V této statistice
ovsem nikdy nevime, kde je ona hranice, kterd urcuje, je li odliSnost koeficientu od
nuly dostatecna. Proto je pro nas diilezita pravé hodnota P. Pokud je mensi nez 1%,
fika se, ze je koeficient vyznamné odliSny od nuly a vztah mezi proménnymi tedy
existuje.

Zaporné znaménko pied hodnotou koeficientu definuje smér vztahu téchto

cvwr

tim vyssi je mira inflace.



Tabulka ¢. 2 Regresni statistika

Regresni statistika
Nasobné R 0,23436542
Hodnota spolehlivosti R 0,05492715
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,047426572
Pozorovani 128

Tabulka ¢. 2 ukazuje pravdépodobnost vlivu dal§i proménné nebo jiného

typu vztahu.

Podivame li se na graf ¢. 1, je tfeba upozornit na ctyfi body, které se
nachazi mezi hodnotami 100 - 500. Predstavuji inflacni hodnoty zemi
Demokratické republiky Konga, Angoly, Béloruska a Brazilie. V téchto zemich je
mira inflace velmi vysoka. Jedna se tedy hodnoty, které vysledny charakter

regresni ptimky vyrazné ovliviiuji.

Z tohoto divodu jsou soucdsti metody regresni analyzy i tzv. odlehld
pozorovani'®, jez umoziuji ziskat takovou vyslednou regresni piimku, ktera
nebude témito ,,extrémnimi‘ hodnotami ovlivnéna v takové mite. ,, Odlehly bod je
takovy, ktery lezi mimo zakladni konfiguraci bodii v grafu. Bod nazyvame vlivny,
pokud se po jeho odstranéni podstatné zmeéni poloha regresni primky*“ (Hendl, J.,

str. 272).

Réda bych nyni alespont ve stru¢nosti nastinila, pro¢ jsou infla¢ni hodnoty

v téchto Ctyfech statech tak vysoké.

8 V priloze ¢. 2 uvadim graf s vyslednou regresni pfimkou, kterou jsem ziskala po odejmuti

hodnot pouze stati Konga a Angoly.
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Demokraticka republika Kongo a Angola:

Béhem poslednich let se v subsaharském regionu vyprofilovalo nékolik
konflikt. Jednim z nich byl boj o moc v Demokratické republice Kongo (valka
»Velkych jezer®), ktery prerostl v kontinentdlni ozbrojeny stfet — tzv. ,africka
svétova valka“. Zvalek vsousednich stitech skoncila v ¢ervnu 2002
sedmatticetiletd valka v Angole. ,,Ta zacala vroce 1961 nejprve jako
dekolonizacni valka za nezavislost, v sedmdesatych letech pak méla povahu boje
mezi Zapadem a Vychodnim blokem a konecnée v 60. letech se stala bojem o

regiony bohaté na nerostné surovin“ (http://policy.euweb.cz, cit. 16. dubna 2007).

Na zéklad¢ téchto kratkych ukézek se mizeme domnivat, Ze valecné stiety
a nepokoje budou mit pravdépodobné vliv 1 na ekonomickou situaci a
hospodaiskou stabilitu obou africkych zemi. V dobé valecnych konflikti byva
vétSinou mira inflace vyssi, jelikoz vlady casto financuji véale¢né ndklady praveé

pujckami od centralni banky.

Co se tyCe vnimané miry korupce, je v obou stitech velmi vysokd a
zejména v Angole se podle zprav Trasparency International vymyka kontrole. Lze

tedy predpokladat, ze bude vysoka i v sektoru bankovnictvi.

Bankovni systém Demokratické republiky Kongo byl tvofen centralni
bankou (Bank of Zaire) a 17 komerc¢nimi bankami vcetné investi¢nich instituci.
Vedle tradi¢nich funkci centralni banky vykonavala Bank of Zaire také dohled nad
vSemi finan¢nimi institucemi v zemi a spravovala statni zlaté rezervy a rovnéz cizi

penézni rezervy.

V 90. letech celila kvuli zoufalé ekonomické situaci v zemi znacnym
obtizim. Vlada ptezivala zejména diky tisténi novych penéz, ovSem tento proces
nakonec vzdy vedl jen ke zvySeni penéZni zasoby a rychlému nartistu inflace.
Centralni banka nedokdzala vladnim natlakim odolévat a permanentni zvySovani
vladnich vydaji na splaceni obrovskych zahrani¢nich dluhti ji nutilo tisknout dalsi

penize. Vroce 1993 se bankovni systém v Kongu prakticky zhroutil, protoze
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centralni banka zbankrotovala a vétSina ostatnich banka byla zaviena. Hyperinflace

nakonec skoncila zvySenou dolarizaci konzské ekonomiky.

V nasledujicich letech jiz sice v diisledku tohoto opatfeni nerostla takovou
rychlosti, ovSem 1 nadéle ziistala na velmi vysoké urovni, a to zejména diky
nutnosti  financovat ndklady spojené¢ s cetnymi  konflikty v regionu

(www.theodora.com/wfb/, stazeno 16. dubna 2007).

Angola patii k nejchudSim zemim svéta s velmi vysokou mirou inflace a

nezaméstnanosti. Je také zemi s nejvyssi mirou vnimané korupce.

Dlouhotrvajici valka na jejim tizemi vedla k financovéni vale¢nych naklada
pijckami od centralni banky a rovnéz financemi od Mezindrodniho ménového
fondu a Svétové banky. Tyto obrovské plijcky ovSem ve svém konec¢ném disledku
zpusobily nartst penézni zasoby a miry inflace (www.theodora.com/wfb/, stazeno

16. dubna 2007).

Beélorusko:

Ekonomicky systém Béloruska je zaloZen na centralné fizené ekonomice,
ktera ma urcité prvky smiseného hospodaistvi. Jeji vyvoj uzce souvisi s vyvojem
ruské ekonomiky a lze fici, Ze je na ekonomice Ruské federace zavisla. Dle
vysledkii hospodaiskych statistik byl pro béloruskou ekonomiku zatim
realnych piijmt obyvatel o 13,6% a hovoii se také o vyznamném poklesu inflace
7 25% v roce 2003 na 14% v roce 2004. Je vSak tfeba upozornit na to, Ze nizka
mira inflace podle nékterych ekonoml neodrazi realny vyvoj rastu cen, jelikoz do
spotfebniho koSe, ktery je zdkladem pro vypocet cenového naristu, nebyly
zahrnuty zbozi a sluzby, po nichz byla nejvétsi poptavka. Po jejich zaclenéni by se
mira inflace podle odhadi pohybovala az v rozmezi 30-50% (Castek, M. a spol.,
inf.podklad ¢. 3.043).

Bélorusko ma oficialné velmi nizkou miru nezaméstnanosti, ovSem to je

dano jen diky umélému vytvareni pracovnich mist. Lze domnivat, ze pravé také
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politika ,,pIné zamé&stnanosti* je jednim z divodii vysoké inflace. Vyznamnou roli
hraje nepochybné také korupce. Jeji vnimand mira je dosti vysokéd (v priméru se

pohybuje okolo hodnoty 3) (www.profit.cz, stazeno 6. kvétna 2007).

Totalitni vlada zna¢né zasahuje do ekonomického déni a diky podporovani
vybranych podnikd zasadné narusuje hospodaiskou soutéz. Naptiklad v mnoha
odvétvich béloruského primyslu zaujimaji prevladajici tlohu monopoly, které se
ovSem vytvofily na zéklad¢ statnich zasahii, nikoli na zaklad¢ konkuren¢niho boje.
Vedle toho nartstd pocet ztratovych podnikt a dle statistickych udaji kazda treti
firma v zemi prodélava. Vldda prostfednictvi centralni banky financuje statni
podniky a pravdépodobné podporuje nejriznéj$i partikularni zajmy. Centralni
banka je podiizena prezidentovi a celkova kapitalizace bankovni soustavy je velmi

mala.

Argentina:

»V Argentiné, stejné jako v rade dalsich zemi Jizni Ameriky, jsme svédky
vyvoje, ktery ubira demokratickému systéemu na duvéryhodnosti. Po odchodu
vojenskych diktatur se velmi rozmohla korupce, kterda spolu s anarchii politickych
elit podkopava diiveru v demokratické instituce® (www.transparency.cz, cit. 27.

biezna 2007).

Toto je jen strucné nastinény problém, s nimz se vedle Argentiny potyka

mnoho jinych stati.

Na pielomu devatenactého a dvacéatého stoleti patfila Argentina mezi
nejbohatsi zemé svéta. V zemi vladla malo pocetna oligarchie statkdit a vysSich
vrstev a lze fici, ze hospodatskému rozvoji bylo pfano. OvSem s piechodem
k demokracii se objevila tfada populistii, ktefi ziskavali voli¢skou podporu
pfedev§im rozhazovanim penéz. Jejich politika vSak byla kratkozrakd a

z dlouhodobého hlediska kontraproduktivni.

Stejna situace Argentinu provazela i po roce 1930. V obdobi svétové
hospodaiské krize se k moci pomalu dostavali faSisté a nacionalistické proudy a

vroce 1946 se argentinskym prezidentem stal jejich pfedstavitel Juan Domingo

36



Perén. 1 on prosazoval cestu popularnich opatfeni, vSechny devizové rezervy
investoval do socidlnich vydajii, do rozvoje primyslu, na zvySeni plati apod.
Vedle centralni banky znérodnil Zzeleznice, telekomunikace, pojistovny a jiné,

podporoval vystavbu novych bytt pro délniky, nemocnic, skol.

OvSem jiz vroce 1951 vycerpal veSkeré rezervy a vydaje financoval

titénim penéz, coz rozbéhlo inflaci, kterd Argentinu v podstaté dodnes neopustila.

Po Peronové rezignaci vSak ani dalsi vlady nebyly schopny zah4jit radikalni
ekonomické reformy. Inflace se tak neustale zvySovala a rozpoctovy deficit se
prohluboval. Na ptelomu osmdesatych a devadesatych let se sice podafilo inflaci
cca o 2% snizit, ovSem vldda nakonec znovu nedokéizala udrzet rozpocet
v rozumnych mezich. Centralni banka tak zobav pfed inflaci pfistoupila
k extrémné restriktivni politice — zacala uplatiiovat systém pevného devizového

kurzu (www.euroekonom.cz, stazeno 6. kvétna 2007).

Ten se ovSem ukézal byt z dlouhodobého hlediska nezivotaschopny a pro
celou argentinskou ekonomiku znicujici. Hlavni divody argentinského padi lze

spatiovat pravé v piili§ vysokém devizovém kurzu a velkém nartistu zahrani¢niho

dluhu.

Pii vysoce stanoveném devizovém kurzu totiz zemé dovazela nékolikrat
vice, nez sama vyvezla. Tato nerovnovaha znemoznila Argentin€ ziskat dostatecné
mnozstvi penéz na uhrazeni Grokil ze zahrani¢niho dluhu Ten naopak stale rostl.
Na néjaké obdobi se tedy sice vladé podatilo zmirnit hyperinflaci, ovSem nasledky

tohoto opatteni byly v kone¢ném disledku mnohem horsi.

Vlada byla nakonec nucena devalvovat peso, aby tak zvySila moznosti
exportu zbozi. OvSem fada ekonomickych zakoni znalych Argentinci a
zahraniCnich investoru si jiz diive spocitali, ze predesly vyvoj povede k devalvaci a
zacali jiz diive sméiovat pesa za dolary, kterymi byly centralni bankou kryty. Ta
zacala rychle prichdzet o své rezervy (www.globalpolitics.cz, stazeno 6. kvétna
2007). Veétsina firem si navic pujcovala penize v dolarech. Pii devizovém kurzu
stanoveném na jedno peso za jeden dolar tak musela firma pfi piij¢e milion dolart

dosud splatit milion pesos na uhrazeni dluhu. Pfi devalvaci pesa o 50% vSak
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najednou spléatka dluhu ¢inila dva miliony pesos, coz bylo pro spoustu spole¢nosti

neunosné. Mnoho jich také zbankrotovalo.

Vyvoj poslednich desetileti ukazal, ze jedno znejvétSich nebezpeci
predstavuje pro latinskoamerické ekonomiky populismus politikii. Pokud staty
cht&ji snizit mirt inflace, je tim nejzédkladnéj$im opatfenim sniZeni rlstu penézni
zésoby. Jiné fteSeni, které by bylo z dlouhodobého hlediska ucinné, proste
neexistuje. SpiSe nez vSemozné regulace a protiinflacni opatieni ménové politiky

centralnich bank je zaddouci liberalizace a omezeni vladnich zasaht.

V dalsi fazi vyzkumu jsem proto data téchto ¢tyi zemi odstranila a ziskala

nasledujici regresni ptimku dle grafu ¢. 2.
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Graf'¢. 2 Index cenového rastu vs. Index miry korupce

Corruption Perceptions Index 2004
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Graf €. 2 zobrazuje vyslednou regresni piimku vztahu inflace a korupce po

odebrani dat odlehlych pozorovéni.

Tabulka ¢. 3 Koeficienty a pravdépodobnost

Koeficienty Hodnota P
Hranice 25,48989 6,96E-15
Corruption Perceptions Index 2004 -2,85808 2,94E-06




Hodnoty v tabulce €. 3 i1 nadale prokazuji existenci vztahu mezi témito
dvéma proménnymi. Koeficient je nyni sice mén¢ odlisny od nuly, ovSsem hodnota

P je stale velmi mala.

Tabulka ¢. 4 Regresni statistika

Regresni statistika
Nasobné R 0,40575
Hodnota spolehlivosti R 0,164633
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,157786
Pozorovani 124

Do této chvile jsem zkoumala vzajemny vztah prvnich dvou proménnych.
Nyni bude mym cilem zjistit, jsou li tyto dvé veli¢iny v n¢jakém vztahu i se tieti
proménnou, coz ve své hypotéze rovnéz predpoklddam. Touto tieti veli¢inou je

hodnota HDP.

Nejprve jsem sestrojila graf vztahu hrubého doméciho produktu a inflace.
Dle mé druhé hypotézy jsem piredpokladala, ze ¢im vétsi bude mira inflace, tim

mensi bude v dlouhém obdobi hodnota HDP.
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Graf¢. 3 Index cenového rustu vs. Hruby domaci produkt na obyvatele

GDP per capita (PPP) US$ 2004
Graf porovnani hodnot
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Graf ¢. 3 zobrazuje regresni pifimku vztahu miry inflace a HDP a rovnéz
potvrzuje moji hypotézu, Ze ¢im vyssi je v dané inflace, tim nizsi je hodnota HDP

na obyvatele. Neptiznivy vliv inflace na ekonomiku daného statu je tedy evidentni.

Tabulka ¢. 5 Koeficienty a pravdépodobnost
Koeficienty Hodnota P
Hranice 17,79215 3,1E-16
GDP per capita (PPP) US$ 2004 -0,00043 0,000284
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Hodnoty v tabulce ¢. 5 dokladaji existenci vztahu mezi mirou inflace a

cv v

hodnota HDP, tim vysS$i je mira inflace. Hodnota pravdépodobnosti, ze se

koeficient rovna nule, je velmi mala.

Tabulka ¢. 6 Regresni statistika

Regresni statistika
Nasobné R 0,32054
Hodnota spolehlivosti R 0,102746
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,095391
Pozorovani 124

Nasledujici graf zobrazuje vztah mezi mirou korupce a hrubym domécim
produktem. Na zakladé tfeti hypotézy ptredpokladdm, Ze ¢im véEtsi bude mira

korupce, tim nizsi bude v dlouhodobé&jsim horizontu hodnota HDP.



Graf¢. 4 Index miry korupce vs. Hruby doméci produkt na obyvatele
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Graf ¢. 4 zobrazuje regresni piimku vztahu miry korupce a HDP. Pfimka
potvrzuje moji hypotézu, ze ¢im vétsi je mira korupce v centrdlnim bankovnictvi,

tim nizs$i je z dlouhodobého hlediska hodnota HDP.

Tabulka ¢. 7 Koeficienty a pravdépodobnost

Koeficienty Hodnota P
Hranice 2,658675 1,34E-31
GDP per capita (PPP) US$ 2004 0,000155 1,26E-29
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Kladny koeficient v tabulce ¢. 7 ukazuje smér vztahu mezi témito dvéma

proménnymi, ktery fikd, Ze ¢im vyssi je hodnota HDP, tim vyssi je ¢iselnd hodnota

korupce, tzn. tim nizs8i je mira korupce. Hodnota P je opét velmi zanedbatelna,

tudiz je nepravdépodobné, ze by vztah mezi mirou korupce a hodnotou HDP

neexistoval.
Tabulka ¢. 8 Regresni statistika
Regresni statistika
Nasobné R 0,80652
Hodnota spolehlivosti R 0,650474
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,647609
pozorovani 124

Hodnoty dle tabulky ¢. 8 se blizi maximu, tedy hodnoté 1, coz znamena

malou pravdépodobnost, ze ve vztahu mezi t€émito proménnymi hraje roli jeste

néjaka dal§i proménné nebo jiny typ vztahu.

Vysledky mého prozatimniho zkouméni tedy ukazuji, Ze mezi témito tfemi

proménnymi existuje uréitd vzajemnd souvislost. Nyni ovsem bude tieba zjistit,

zlustane li potvrzeny vztah mezi mirou inflace a korupce i tehdy, pfidame li

hodnotu HDP jako druhou proménnou na pravou stranu. Timto zkoumanim si tedy

oveétime, do jaké miry je potvrzeny vztah mezi mirou inflace a korupce ovlivnén

pravé hodnotou HDP.
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Nasledujici tabulky ukazuji hodnoty, které vypovidaji o vztahu mezi

korupci a inflaci po pfidani tfeti proménné veliciny.

Tabulka ¢. 9 Koeficienty a pravdépodobnost
Koeficienty Hodnota P
Hranice 25,68058 7,64E-13
Corruption Perceptions Index 2004 -2,96705 0,003305
GDP per capita (PPP) US$ 2004 2,6E-05 0,891652
Tabulka ¢. 10 Regresni statistika

Regresni statistika
Nasobné R 0,405908
Hodnota spolehlivosti R 0,164761
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,150956
Pozorovani 124

Hodnoty v tabulkach ukazuji, ze prokazany vztah mezi korupci a inflaci
zustava neménny 1 tehdy, bereme 1i v ivahu piipadny vliv tfeti promeénné, v naSem

ptipadé HDP.

Abych mohla v této préaci ptedstavit koncepci svobodného bankovnictvi
jako vychodiska pro sniZzeni zavislosti centralni banky na vladé a tim omezeni
moznosti korupénich vztahli v bankovnim sektoru (a v kone¢ném dusledku tak i
sniZzeni miry inflace), bylo pro mne velmi dilezité prokazat zejména existujici

souvislost téchto dvou proménnych.

45



4 SVOBODNE BANKOVNICTVI JAKO VYCHODISKO

41 Uvod

Ve své praci jsem tedy prozatim ukazala, Ze v ptipadé¢ jedné centralni banky
mira inflace uzce souvisi s mirou korupce. Nyni bude mym ukolem vysvétlit, proc¢
by pravé systém svobodného bankovnictvi mohl korupéni tendence v bankovnim

sektoru uspésné potlacovat.

Kromé¢ nastinéni zékladni ideje free banking stru¢né pohovoifim i1 o
praktickych otazkdch spojenych ze zavedenim a fungovanim tohoto systému

Vv praxi.

Stale Castéji se v fadach liberalnich ekonomt objevuji tivahy o tom, zda stat
opravdu potifebuje centralni banku a zda by nebylo pro spolec¢nost lepsi, kdyby i
v bankovnim sektoru existovala konkurence mezi emitenty penéz. Vychdzeji
pfitom z myslenek liberdlni ekonomie, kterd své uceni zakldd4 na teorii ,,volné
ruky trhu®. Tak jako pouze konkuren¢ni boj odehravajici se na pozadi svobodného
trhu dokéze vytvofit rovnovdhu mezi nabizenym a poptdvanym mnozstvim, tak
rovnéz jen konkurence vemisi bankovek mezi jednotlivymi bankami povede
k udrzeni takové pencézni zasoby, kterd uspokoji stranu poptavajicich, avSak
zaroven nepovede k nestabilit¢ mény a naristu inflace. Ta je pravé velmi casto
vysledkem faktické zavislosti centralni banky na vladé, ktera pak vice ptizptisobuje

ménovou politiku vladnim z&jmtm..

Profesor F. A. Hayek zalozil svoji knihu ,,Soukromé penize — Pottebujeme
centralni banku® (1999) na tezi, ze penize se nelisi od jinych komodit a ze tedy
jejich nabidka bude 1épe zajisténa soukromymi emitenty nez vladnim monopolem.
Vychazi z ptedpokladu, ze soukromy zdjem je daleko ucinnéjSi motivaci pro

dosahovani dobrych vysledkli nez benevolence vladniho monopolu.
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, Myslenka free banking proto vola po jedinem — po nutnosti
demonopolizovat a ,,odpolitizovat* emisi penéz a vytvorit tak system zaloZeny na
svobodé podnikani a konkurenci* (Sima, J., cit. 21. biezna 2007) Jediné takové
uspotradani aspiruje na to stat se dlouhodobé stabilnim systémem, pro néjz jsou

vvvvvv

a vlady zékona.

3

,, Penize jsou hiickou v rukou politikii.

Diogénes (Holman, R. 2002)

Teorie svobodného bankovnictvi se odviji od mySlenky odvétvi
neregulovaného zadnou centralni instituci, tedy demonopolizace penézni emise.
Jedna se o teorii, kterd tvrdi, Ze by konkurence mezi emitenty pené¢z byla pro
spole¢nost vyhodnéjsi nez soucasny stav. A to i navzdory skuteCnosti, Ze by
s sebou zavedeni tohoto systému zpocatku nepochybné piineslo fadu kazdodennich
problémt, tykajicich se naptiklad smény ¢i fungovani pievodnich mechanismt pro

prepocCty cen aj. (Bohdan, M., stazeno 20. biezna 2007).

Svobodné bankovnictvi si neklade zadné spolecensko ekonomické cile jako
je stabilita cenové hladiny nebo urokovych mér. VSechny tyto disledky by byly
pouze vedlejsim a nezamyslenym produktem tohoto systému. Vychdzi pouze
z uritych principii a zasad, které¢ by m¢l dodrzovat kazdy jednotlivec (Havel, J.

2000, stazeno 21. biezna 2007).

Bankovni sektor by nepodléhal zddné kontrole ze strany né&jaké ménové

autority, coz by také znamenalo odstranéni jakéhokoli vlivu vlady z této oblasti.
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4.2  Koncepce free banking

Teorie free banking se poprvé objevila v poloviné 19. stoleti pti pfilezitosti
diskusi o nové uloze centralnich bank. Tehdy se diskutovalo o umoznéni
komer¢nim bankam emitovat své vlastni bankovky sménitelné za stani penize kryté

drahymi kovy.

Pozdé¢ji vsak F. A. Hayek ptedstavil ve své knize ,,Soukromé penize* zcela
novou vizi. Navrhuje v ni systém konkurencnich mén, v némz kazdy mé pravo
emitovat vlastni penize, aniz by pifitom musely byt smeénitelné za penize jiné
(Bohdan, M., stazeno 20. biezna 2007). Jejich hodnota by se odvijela od urcitého
pevné stanovené¢ho zakladu, kterym by byl napiiklad drahy kov, ko$ piedem
danych komodit ¢i jinda meéna. Primarni emise bankovek by vzdy probihala
vymeénou za jiné aktivum pfimo na ptepazce emitujici banky a ke kazdé dalsi emisi

by dochazelo bankovnimi operacemi, zejména poskytovanim tveéra.

Systém svobodného bankovnictvi je charakteristicky tim, Zze kdokoli je
opravnén zalozit si banku, kterd miize emitovat své vlastni penize. ZaloZeni
jiné obchodni spole¢nosti. Banky maji stejné¢ jako ostatni podnikatelské subjekty na
jinych trzich urcitd prdva a povinnosti a zaroven také odpovédnost za své
podnikani. Pokud by byla naptiklad banka ptedluZena, byla by dana do konkurzu a
spravce konkurzni podstaty by vypoiradal vSechny jeji zavazky a pohledavky tak
jako u jinych podnika (Janecek, T. 1999, stazeno 14. biezna 2007).

Co se tyce fungovani tohoto systému, banka by ziskavala zdroje tim, Ze by
pfijimala od riznych subjektd na trhu aktiva (vklady), ze kterych by dale
poskytovala uvéry a nebo je jinym zptisobem investovala. Na pfijata aktiva by pak
vydavala tzv. ,stvrzenky*, kterymi jsou bud’ bankovky nebo potvrzeni na piijaté
vklady. Tyto stvrzenky by pro vefejnost piedstavovaly pifedev§im nastroj

k uchovani hodnoty svych depozit (vkladi) ¢i prostfedek kazdodenni smény.
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Otazkou vsak je, co by vlastn€ motivovalo soukromé subjekty k tomu, aby
se zapojily do penézni emise? Jsou to pochopitelné¢ vynosy v podob¢ uroki
z poskytnutych pujcek a poplatky za bankovni sluzby. Jejich vySe by se odvijela od
uspésnosti banky v ziskavani zdroji v konkurencénim prostiedi, a proto by se
snazila vytvofit takové podminky, které pfildkaji co nejvice vkladateld. To je vSak
mozné pouze tehdy, dokaze li banka zajistit trvalé udrzeni své mény na konstantni
urovni, neboli zajisti i svym véfiteliim, Ze si jeji bankovky a potvrzeni na piijata

depozita udrzi svoji hodnotu a jsou tedy bezpecnou investici.

Nejlepsi cestou, jak mlze banka ziskat diveru vefejnosti a presvédcit ji o
kvalit¢ vlastnich penéz, je nabidnout vkladatelim tzv. ,konvertibilni kontrakt®,
neboli uzavtit s vkladatelem smlouvu, v niz se zavaze, ze mu na zaklad¢ piesné
stanovenych podminek vyda za vracenou stvrzenku konkrétni aktivum (napf.
zlato). Existence konkurence by banky zaroven donutila, aby tyto ,konvertibilni
kontrakty* uzaviraly (vydavaly stvrzenky smeénitelné za urcité aktivum ¢i ko$
aktiv), nebot’ ty banky, které by vydavaly penize nesménitelné (nekonvertibilni
stvrzenky), by pro vkladatele neptedstavovaly dostatecnou jistotu, ze si tyto jejich
penize udrzi svoji hodnotu. Obratili by se proto na ty banky, které by byly takovyto
zavazek ochotny podstoupit. Konkurence mezi bankami by tak eliminovala

nekonvertibilni mény (Janecek, T.1999, stazeno 14. bfezna 2007).

Stabilitu by emitenti zajiStovali z vySe uvedenych diavodi prevdzné ve
vlastnim z4jmu. Spocivala by ve vyrovnanosti poptavky po méné s jeji nabidkou na
trhu, pfi¢emz banka by pfimo kontrolovala stranu nabidky (Milar, B., stazeno 20.

biezna 2007).

Pro ucely této prace je vSak dilezita zejména otazka, jaky by byl kontrolni
mechanismus, jez by zajiStoval disciplinu bank proti nadmérnému vydéavani penéz?
Ze skute¢nosti, ze by banky vydavaly sménitelné zavazky (penize), vyplyva, ze by
byl objem penézni zasoby urfen a limitovan poptavkou, ktera by se po nich
vytvorila. V ptipadé€, ze by banka vydala vice penéz, nez by byla vefejnost ochotna
dobrovolné drzet, vratily by se jaksi ,,nadbytecné” vydané penize opét bance

k vyméné za rezervni aktivum. Banka tak mtze vydat libovolné
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mnozstvi svych bankovek, ale vefejnost rozhodne, kolik jich ziistane v obéhu a

kolik se vrati emitujici bance.

Pokud by totiz néktera z bank zvysila mnoZstvi svych penéz v obchu,
piicemz by tyto penize nebyly kryté jinym aktivem, projevil by se do budoucna
tento krok v poklesu kupni sily dané penézni jednotky a lidé by radéji dali
prednost stabilnéjsi méné jiné emitujici banky.

Tento systém by byl vSak pro drzitele penéz v praxi pomérné casove
naro¢ny, nebot’ ti by byli v okamziku, kdy chtéji vyménit své bankovky za ulozené
aktivum, nuceni obracet se piimo na banku, ktera penize vydala. ReSenim je proto
moznost zadat vyplatu neptimo, tzn. prostiednictvim jakékoli jiné banky, kde by
pozadali o pfeménu nadbytecné¢ emise podle smlouvy, a tato banka by pak piijaté
penize predlozila emitujici bance. Banky by se nasledn¢ domluvily na pravidelném
vyuctovani a rozdily by si vyplatily v ur€it¢ dohodnuté méné. Vznikla by tzv.
zuctovaci centra, kde by banky vracely bankovky a Seky ostatnich bank podle jasné
definovanych pravidel a piijimaly svoje vlastni. Tak by vyrovnaly vzajemné

pohledavky a zavazky (Janecek, T. 1999, stazeno 14. biezna 2007).

VSsichni ti, kteti vyzdvihuji systém svobodného bankovnictvi, zdiraziuji
zejména jeho schopnost zajistit stabilitu bankovniho sektoru. T¢ je dosahovéano
navzdory skuteCnosti, ze vtomto systému neexistuje zadna centrdlni autorita.
K tomu, aby se systém jako celek dostal do rovnovahy, stac¢i pouze vlastni zajem
jednotlivych bank, které v rdmci konkuren¢niho boje usiluji o co nejvétsi stabilitu
své meny (nebot’ tak ziskaji vétitele). Ackoli jsou sami opravnéni urcit vysi rezerv,
jez jsou ochotni drzet, nestane se, ze budou banky poustét do obéhu mnozstvi

penéz nekryté zadnou komoditou, &imz by ztratili likviditu' a vyvolaly inflaci.

Az dosud jsem se otdzkou zavedeni a fungovani systému svobodného
bankovnictvi zabyvala zejména z pohledu samotnych bank a bankovni soustavy

jako takové. Ovsem tim jsem celou problematiku uvedeni tohoto systému do praxe

19 . o qe . . v v oW v 4 4 r o
Likvidita je, zjednodusené feceno, schopnost dostat svym zavazkam.
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zredukovala jen na tu jaksi ,,odbornou® cast. AvSak existence vzdjemné si
konkurujicich mén by postavila do zcela nové role také uzivatele téchto mén.
Pojd'me se tedy nyni podivat na to, jaké dal$i mnozstvi pomérné hlubokych zmén
by provazelo zavedeni tohoto systému, neboli jakym zplsobem by se napiiklad
fesil dnes zcela banalni problém cenikii a cenovek, pokladen a vibec jakékoli

manipulace s hotovymi penézi.

Resenim jsou v dnesni dobé téméF neomezené moznosti techniky. Myslen
je naptiklad systém mikrocCipt, které¢ by byly umistény pifimo v obalech zbozi. Tato
technologie by méla nahradit dnes pouzivané carkové kody a umoziiovala by
odbavit zdkaznika tim zplisobem, Ze by vozik s nakupem projel tunelem se senzory
a pripojend pokladna by automaticky hodnotu vSeho zbozi spocitala. Co se tyce
plurality mén a tedy i riiznych hodnot v kazdé mén¢, byly by jednotlivé kusy zbozi
oznaceny standardni cenovkou v méné, kterou pouziva supermarket pro své
ucetnictvi. Nakupni voziky by byly vedle dnes jiz bézného mincovniho zdmku
opatfeny malym piistrojem, jez by byl schopen pfecist Cip piiloZzeného ¢i
oznacen¢ho zbozi a piepocitat je do kterékoli dalsi mény, kterou supermarket

akceptuje (Milar, B., stazeno 20. bfezna 2007).

Jisté obtize lze spatfovat také ve sménovani riznych druhii mén, které by
bylo v systému free banking podstatn¢ Castéj$i nez dnes. Béznou sménu mensich
castek by vSak mohla provadét vétSina pokladen v obchodech a bankach. Pozitivné
platebnich karet (digitalizace plateb), kterd by pomohla platby v riznych ménach
usnadnit (Milar, B., stazeno 20. biezna 2007).

Je velmi dualezité uvédomit si, Ze zavedeni systému voln¢ si konkurujicich
mén by mélo zasadni dopad na pojeti hospodaiské politiky. Pojem monetarni
politika by zcela zanikl, nebot centralni banka, kterd ji v systému centralniho
bankovnictvi vykonava, by jiz neméla vysadni pravo kontrolovat mnozstvi penéz
v obéhu. Pokud by ji zGstala kontrola nad néjakou ménou, jednalo by se jen o jednu

z mnoha dal$ich mén.
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Jesté vyznamngjsi pro zameér této prace je, ze by zanikl i divod existence
jakékoli monetarni politiky, protoZe s centralni bankou by zmizela i inflace.”
., Zavedeni soukromych penez by totiz znamenalo odstranéni jakéhokoli viivu viady
na meénovou oblast, ktery je byt v mensi mire mozné vysledovat i v systémech

s relativné nezavislou centralni bankou*“ (Milar, B., cit. 20. bfezna 2007)

Jsem si védoma toho, ze je koncepce free banking tak, jak jsem ji v této
kapitole predstavila, v mnoha ohledech jaksi nehotova a Ctenare jisté napadne

mnozstvi dal§ich pfipominek a otdzek, na néz se mu nedostalo odpovédi.

Domnivam se vSak, ze pro ucel, ktery jsem touto kapitolou chtéla naplnit,
tj. ukazat, pro¢ by pravé systém svobodného bankovnictvi mohl byt vychodiskem
pro vyrazné snizeni korupce v bankovnim sektoru a omezeni jeho zavislosti na

vladg, je obsah vyse uvedenych fadkt dostacujici.

V nasledujici podkapitole pro ilustraci uvedu nékolik ptikladd fungovani
nikoli zcela ,,ryziho* systému free banking, avSak systému s velmi malymi statnimi
zéasahy v oblasti bankovni sféry. NejvyznamnéjsSim piikladem je Skotsko, kde se

svobodné bankovnictvi prosadilo v pribéhu 18. a 19. stoleti.

20 A o o o A ATt T ATt A o e
popfit. Dokud systém svobodného bankovnictvi nezane fungovat v praxi, nelze prokazat, ze
by inflace zcela zmizela. Ve své praci proto radéji predpokladam, ze by doslo k jejimu
vyraznému poklesu.
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4.3 Svobodné bankovnictvi ve Skotsku

V obdobi let 1727-1845 existovalo ve Skotsku konkurenéni bankovnictvi
s vysoce rozvinutym ménovym a uvérovym systémem. Ten nebyl podiizen Bank of
England a ve srovnani s Anglii, jejiz bankovnictvi bylo pod dohledem centralni
banky periodicky postihovano inflacnimi krizemi, téSilo se to skotské z klidné a
bezrizikové existence, coz se promitlo i v celkové makroekonomické stabilité

skotského hospodarstvi.

Béhem tohoto obdobi nemélo Skotsko zddnou monetarni politiku a rovnéz
zadnou centralni banku, ov§em existovalo zde jisté omezeni vstupu do odvétvi, coz
je samoziejmé se zasadami ,,Cistého* svobodného bankovnictvi neslucitelné. Emisi
provadéli ,,pouze* Ctyfi banky, ale 1 tak vykazovalo celé odvétvi velkou stabilitu

Milar, B., stazeno 20. bfezna 2007).

Nadmérna emise jednotlivych bank byla omezena rozvinutym clearingovym
systémem®' vymény bankovek a kazda banka b&Zné& pfijimala bankovky ostatnich
bank. V kontrastu s anglickym bankovnictvim bylo bankovnictvi ve Skotsku
vyrazné prostsi bankovnich krachi a prezentovalo se mnohem Iépe a stabilnéji

béhem bankovnich a ekonomickych krizi.

Vroce 1844 vSak premiér Velké Britdnie Robert Peel prosadil zasadni
reformu anglického bankovnictvi, ktera byla o rok pozdéji nanestésti uvalena i na
Skotsko. Peel se rozhodl svétit veskerou monetarni pravomoc do rukou jedné
absolutné centralni banky a v cervenci roku 1845 uzakonil regulaci emise
bankovek ve Skotsku. V celém Spojeném kralovstvi pak zavedl jednotné ménové
uspofddani. Co se tyCe nasledného vyvoje bankovnictvi viibec, byla skotska
zkuSenost historiky a ekonomy po téméf celém svété nepochopitelné opomenuta

(Rothbard, M. 1983)

o Clearing — zpisob bezhotovostnich plateb tim, Ze se pen¢zni zavazky a pohledavky vzajemné

vyuctovavaji ve zvlastni bance.
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Dal§im ptikladem fungovéani konkuren¢niho bankovnictvi byly v prvni
poloving 20. stoleti nekteré casti Italie. Az do roku 1926 mély pravo vydavat své
vlastni penize banky na Sicilii a v Neapoli. Celkem zde existovalo Sest
konkurujicich si mén, které byly kryty zlatem. OvSem po sjednoceni mén mezi
severni a jizni Italii pfiSla jizni ¢ast zemé o vyhodu levného exportu a jeji
hospodaisky rozvoj se rapidné zpomalil.

Za zminku také jist¢ stoji Svycarské bankovnictvi, které pattilo mezi

nejstabilnéjsi na svété. V roce 1848 obihalo na jeho tzemi na 160 riznych mén

krytych zlatem.
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5 POROVNANI SYSTEMU

51  Uvod

V této kapitole provadim urcité srovnani obou bankovnich systéml na

zéaklad¢ hlavnich argumentt jejich zastanct i odptircti a zaveri dosavadnich praci.

Ackoli jsem se po celu dobu snazila poukazovat spiSe na negativni
dasledky monetarni politiky centralnich bank a pfedstavit systém svobodného
bankovnictvi jako mozného vychodiska k odstranéni (¢i vyraznému zmirnéni)
pravé téchto neptiznivych dopadd, je tieba fici, Ze 1 tento systém ma fadu svych

omezeni, a to zejména psychologického charakteru.

Pokud by byly centralni banky schopny zajistit ménovou stabilitu, jisté by
nikoho ani nenapadlo uvazovat o reform¢ bankovniho systému. Skutecnosti, Ze
malé regulace vbankovni sféfe a konkurence mezi emitenty penéz mély
v minulych stoletich velmi pozitivni dopady, by se pravdépodobné nikdo
nezabyval. Ostatn¢ jedna se o dobu davno minulou a jen malokdo dnes véti, ze by
v dne$nim svété plném podvodi a neprihlednosti mohl systém svobodného

bankovnictvi fungovat.

Zamyslime 1li se ale nad celou problematikou ze zcela prostého
ekonomického hlediska, nutné nam vyvstane otdzka, pro¢ by vlastné mél byt
bankovni sektor regulovan? VétSinou se vSichni shodneme na tom, Ze jediné
ekonomické svoboda je tim sprdvnym stavem, ze pouze podnikéni bez statnich
zasahi a regulace je tou jedinou cestou k prosperité, ze existence zdravé

konkurence je pro ekonomicky rozvoj nezbytna a zadouci.

Z jakého davodu je pak tedy z téchto iivah bankovni sféra vynechavana?
Pro¢ by neslo svobodné¢ podnikat i v oblasti penézni emise? Vzdyt logicky vzato

jsou penize jen jednim z mnoha druhii zbozi.
Toto jsou argumenty vétSiny liberalné smyslejicich ekonomi. Clovéku,
ktery mél moznost se s touto problematikou blize seznamit, se rovnéz mohou zdat

logické a feknéme i pravdivé. Takovych lidi je ale velmi malo. Chceme li proto
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hovofit o vyhodach a nevyhodach obou bankovnich systém, je tfeba brat ohled

také na uvazovani obycejnych lidi, 1épe lidi bez ekonomického vzdélani.

Pokud bych nyni pfi srovndvani vychazela pouze z mé prace, musela bych
hovofit jen o vyhodach svobodného bankovnictvi a nevyhodach bankovnictvi
centralniho. Z pohledu laické vetejnosti by ale bylo hodnoceni nejpspiSe opacné.
A dalo by se fici, Zze praveé odpurci svobodného bankovnictvi se na minéni Siroké
vefejnosti odvolavaji. Z toho diivodu je 1 vétSina argumnetl proti laissez — faire

v sektoru financi zaloZena spiSe na bazi psychologické nezli ekonomické.

5.2 Argumenty pro a proti centralnimu a svobodnému bankovnictvi

Zastanci centralniho bankovnictvi uvadéji ve prospéch jeho existence
skutecnost, Ze centralni banky jsou instituce, které zajistuji stabilitu cenové
hladiny a kontroluji dalsi statistické agregaty. Vychazi pfitom z piesvédceni, ze
by vétsi pocet emitujicich bank v systému svobodného bankovnictvi zptsobil
chaos, nadmérnou penézni zasobu a tedy inflaci. A proto je nezbytné, aby o tak
dalezitou véc, jakou je emise penéz, peCovala pouze jedna stitem zaStitovana
instituce. Jeding centralni banka je totiz schopna skrze svoji politiku dosdhnout
zédoucich spolecenskych ekonomickych cili (Kinkor, J. 1997, stazeno 26. bfezna

2007).

Jak se ovSem ukazuje, jsou to pravé centralni banky, které nedokézi
zajistit udrzeni adekvatni miry penézni zdsoby a svoji ménovou politikou inflaci
zpusobuji. Odpurci centradlniho bankovnictvi déale upozorfuji na to, Ze ony
spoleCensko ekonomické cile, jichz ma byt ménovou politikou dosazeno, jsou
pouze agregovan¢ vyjadiené efekty, nikoli cile raciondlniho clovéka. Bylo by
absurdni domnivat se, ze jde obycejnému Clovéku o néjaké makroekonomické
hodnoty. Jeho jedinym ekonomickym zajmem je vlastni piijem. ,, Statistické
indikatory jako HDP, cenové indexy nebo mira nezaméstnanosti, které ma
centralni banka sledovat, jsou ve skutecnosti pouhym nikym nezamyslenym

vedlejsim produktem jednotlivych individualnich cilu. Nikdo z nas svym jednanim
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ve skutecnosti neusiluje o néco takového jako vyssi HDP, vyssi narodni miru

uspor apod. *“ (Kinkor, J. 1997, cit. 26. biezna 2007).

Vyse uvedenym argumentem proti centralnimu bankovnictvi si ovSem
sami zastanci svobodného bankovnictvi do jisté miry odporuji. Na systému free
banking totiz vyzdvihuji zejména fakt, Ze by hrozba konkurence vedla jednotlivé
emitenty k udrzovéani stability své mény, nebot” ve chvili, kdy by doslo ke
znehodnoceni jedné meény, uzivatelé by okamzit¢ zacali pouzivat ménu
konkurencni. To ovSem piedpokladéa racionalni chovani lidi a peclivé sledovani
sebemensi odchylky té které mény od deklarovaného kursu ke kosi komodit. Lze
se ovSem domnivat, ze vétSina lidi by se timto viibec nezabyvala. BéZzny ob¢an
vetSinou nema ani ponéti, jakd je mira inflace a stejné tak, jako se ptili§ nezaobira
vysi HDP, nebude se pravdépodobné zaobirat ani mirou inflace — zejména bude li
se jednat pouze o malé znehodnoceni dané mény (Haas, J. 2003, stazeno 13.

dubna 2007).

Obhiajci centralniho bankovnictvi dale argumentuji, ze aby obch a
pouzivani penéz mohl fungovat, musi mit divéru ekonomickych subjekti. Lze se
domnivat, Ze soukromé penize by takovou divéru ziskat nemusely. V emisi penéz
lidé spiSe divéfuji statni instituci, nezli soukromym podnikatelim. Navic s vétSim
poc¢tem druht minci a bankovek v systému svobodného bankovnictvi by
pravdépodobné vice dochazelo k jejich padélani (Haas, J. 2003, stazeno 13. dubna
2007).

C. Dow (1996) (stazeno 9. kvétna 2007) ve svém c¢lanku uvadi, ze divod regulace
v bankovnim sektoru spocivd ve velmi specidlni roli penéz a nejistoté s ni
spojené. SpiSe nez odstranéni regulace a riskovani finan¢niho chaosu tedy
navrhuje nalezeni zpisobu, jak regulaci v systému centralniho bankovnictvi

zlepsit.

Argumenty na podporu svobodného bankovnictvi vychazi ztady
historickych zkuSenosti, kdy pifi existenci malé¢ miry regulace v oblasti
bankovnictvi byla kupni sila penéz (a vliibec cely bankovni sektor a ekonomika)
velmi stabilni a pokud dochéazelo k hospodarskym vykyvim, bylo to pouze
v disledku statnich zdsaht a regulaci (Kinkor, J. 1997, stazeno 26. biezna 2007).

57



Stavi rovnéz na principu lidské pfirozenosti a svobody a zdlraznuji pravo ¢lovéka
na moznost volby, ktera by neméla byt omezovana ani co se tyce vybéru uzivané

mény.

Na to odptirci tohoto systému namitaji, ze se tento model neda aplikovat
na dneSni spolecenské podminky a skutecnost, ze fungoval diive, jesté
neznamend, Ze by mohl fungovat i dnes. Dal§i ndmitkou proti svobodnému
bankovnictvi Casto byva jeho politickd nepriachodnost. Vedle téchto politickych a
psychologickych divodi pak existuji 1 prekazky technické, nebot’ zavedeni
systtmu free banking by ssebou z pocatku pfineslo mnoho technickych

problémd.

Az dosud byly jednotlivé argumenty pirevazné psychologického
charakteru. Nyni pfedstavim stéZejni argumenty ekonomické, které v podstaté

hovoii pro systém svobodného bankovnictvi.

Profesor Hyek (1999) ve své knize uvadi mnoho argumenta ve prospéch
svobodného bankovnictvi, piicemz zdlraziiuje zejména  schopnost tohoto
uspotadani zajistit celkovou véEtsi stabilitu nejen sféry finanéni, ale ve vysledku i

celého hospodafstvi.

Existence soukromych penéz by vprvé fadé¢ odstranila moc vlady
zvySovat nabidku penéz, ¢imz by vyrazné¢ omezila vznik destabilizujicich
fluktuaci ekonomiky. Soukromé penize by totiz vlddam znemoznily zvySovat
jejich vlastni vydaje a rozpoctové schodky nésledné financovat pijckami od
centralni banky, tedy dodatecné natisténymi penézi. To by v kone¢ném diisledku
vyrazn¢ omezilo 1 inflacni tendence, protoze jednotlivi emitenti by se pod tlakem
potencialni konkurence snazili regulovat objem nabidky své mény tak, aby udrzeli
jeji hodnotu. Lze rovnéz predpokladat, ze by zaroven doslo k vyraznému omezeni
korup¢nich tendenci, nebot’ odstranénim vazby mezi centralni bankou a vladou by

zptetrhalo 1 moznost korup¢nich vztaht.

Pteneseni kontroly nad penézni emisi z monopolnich instituci do

soukromych rukou by tedy zaroveil odstranilo nutnost zavadéni nejriznéjSich
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stabilizatorti, nebot’ neustdld hrozba konkurence by pifedstavovala mnohem
siln€j§i zaruku stability, nez jakékoli stabilizacni nastroje meénové politiky
centralni banky. Jednotlivé banky by jen velmi obezietné¢ zvySovaly mnozstvi
svych penéz vobcéhu a ve vlastnim z4jmu by nepodléhaly vladnim a jinym

tlakim.
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6 ZAVER

Jak jsem jiz zminila v ivodni kapitole, bylo cilem mé prace potvrdit vztah
mezi inflaci a korupci v centralnim bankovnictvi a nasledné analyticky zhodnotit,
zda by svobodné bankovnictvi nebylo feSenim tohoto problému. Ma hlavni
hypotéza byla pfitom postavena na predpokladu, Ze ¢im vyssi je mira korupce

v bankovnim sektoru, tim vyssi je 1 mira inflace.

Pomoci metody regresni analyzy jsem vyhodnotila vychozi data a vysledky
zkoumani potvrdily pfedpoklddany vztah mezi mirou inflace a mirou korupce

v bankovnim sektoru.

Poté jsem za zakladé existujicich teorii a dosavadnich poznatkli analyticky
zhodnotila systém svobodného bankovnictvi jako mozného vychodiska pro
omezeni zavislosti centralni banky na vladé, a tak zaroven preruseni korupcnich

vztaht, coz by v kone¢ném disledku vedlo ke sniZzeni miry inflace.

Diky vylouceni vladniho vlivu z pen€zni emise a existenci konkurence mezi
veétsim poctem emitujicich bank se systém svobodného bankovnictvi ukézal byt
vhodnym modelem pro feSeni této problematiky a stabilniho fungovani

bankovniho sektoru.

60



7 POUZITA LITERATURA

Publikace a jiné prace:

Cabelkova, Inna: 2001. Disertation Three Essays on Corruption and Extortion in

the Context of Transition, Center for Economics Research and Graduated

Education, Charles University Prague, pg. 3-21.

Havel, Jan: 2000. Diplomova prace Svobodné bankovnictvi, spontinnost a

stabilita, Vysoka skola ekonomickd v Praze, Fakulta financi a ucetnictvi.
K dispozici na www.libinst.cz - <http://www.libinst.cz/etexts/fbhavel.pdf>,

stazeno 21.3.2007

Hayek, F.A: 1999. Soukromé penize — Potrebujeme centradlni banku, Liberalni
institut a Centrum liberalnich studii, Praha, str. 13-15, 41-44, 55-59, 110-130.

Hendl, J: 2006. Prehled statistickych metod zpracovani dat, analyza a

metaanalyza dat, Portal, s.r.o., Praha, vyd. 2., opr., str 240-295.

Holman, Robert: 2002. Ekonomie 3. aktualizované vydani, C.H. Beck — Beckovy
ekonomické ucebnice, str. 482-489, 538-566, 645-693.

Janecek, Tomas: 1999. Diplomova prace Teorie svobodného bankovnictvi a

moznosti jeji aplikace v soucasnéem svete, Vysoka Skola ekonomickd v Praze,
Fakulta financi a ucetnictvi.
K dispozici na www.libinst.cz - <http://www.libinst.cz/etexts/tjanecek.pdf>,

stazeno 14.3.2007

61



Milar, Bohdan: Seminérni prace Svobodné bankovnictvi — historie a soucasnost.

Prakticke otazky zavedeni systému free banking, Vysoka Skola ekonomicka,
Fakulta narodohospodarska.
K dispozici na www.libinst.cz -

< http://www.libinst.cz/stranka.php?id=102>, stazeno 20.3.2007.

Pavelka, Tomas: 2006. Makroekonomie zakladni kurz, 1. vydani, Melandrium, str.

123-137.

Rothbard, Murray: 1983. Mystery of Banking, Richardson & Snyder, New York,
pg. 109-115.

Tomazi¢, Ivan a kol: 2002. Ekonomie pro pravniky, Dobra Voda, str. 127-132.

Clinky, studie:

Castek, Michal a spol.: Soucasny vyvoj v Bélorusku, Informaéni podklad ¢. 3.043.

K dispozici na www.psp.cz - stazeno 6.5.2007.

Dow, Sheila C.: 1996. Why The Banking System should be regulated, Royal

Economic Society. K dispozici na www.knihovnajinonice — j-store, stazeno

9.5.2007.

Haas, Jakub: 2003. Proc¢ ne free banking. K dispozici na www.libinst.cz —

stazeno 13.4.2007

Kinkor, Jiti: 1997. Filozoficka bdze svobodného bankovnictvi. K dispozici na

www.aynrand.cz - <http://www.aynrand.cz/view.php?cisloclanku=1997111101>,

stazeno 26.3.2007.

62



.

Sima, Josef: Nevysmivejte se, odstatnéte penize!. K dispozici na www.libinst.cz

- <http://www libinst.cz/stranka.php?id=41>, stazeno 21.3.2007

Sima, Josef a Stastny, Dan: Centrdalni bankovnictvi — iluzorni ., wdobytek*

civilizace. K dispozici na www.libinst.cz

- <http://www libinst.cz/etexts/penize_v_rukou.pdf>, stazeno 25.3.2007

Stefunko, Martin: Potrebujeme centralnu banku?. K dispozici na www.libinst.cz

- < http://www. libinst.cz/stranka.php?id=85>, stazeno 25.3.2007.

Seznam pouZivanych webovych stranek:

www.aynrand.cz : stazeno 26.3.2007

www.cnb.cz : stazeno 19.3.2007

www.euroekonom.cz : stazeno 6.5.2007
www.globalpolitics.cz : stazeno 6.5.2007
www.humandevelopmentreport.com : stazeno 28.3.2007
www.knihovnajinonice.cz : j-store, stazeno 9.5.2007
www.libinst.cz : stahovéano 14.3.,20.3., 21.3., 25.3., 13.4.2007
http://policy.euweb : stazeno 16.4.2007

www.profit.cz : stazeno 6.5.2007

WWW.psp.cz : stazeno 6.5.2007

www.theodora.com : stazeno 16.4.2007
www.transparencyinternational.com : stazeno 28.3.2007

www.transparency.cz : stazeno 27.3.2007

63



8 PRILOHY

Priloha ¢. 1

Tabulka vychozich dat*

Change in
consumer price Corruption
2 index % ” Perceptionzs5 GDP per CapitazéPPP) uUs
Country 1990 - 2004 Index 2004 $ 2004

Norway 2,200 8,900 38454,0
Iceland 3,200 9,500 33051,0
Australia 2,400 8,800 30331,0
Ireland 2,800 7,500 38827,0
Sweden 1,700 9,200 29541,0
Canada 1,900 8,500 31263,0
Japan 0,300 6,900 29251,0
United States 2,600 7,500 39676,0
Switzerland 1,300 9,100 3304,0
Netherlands 2,600 8,700 31789,0
Finland 1,600 9,700 29951,0
Luxembourg 2,000 8,400 69961,0
Belgium 1,900 7,500 31096,0
Austria 2,000 8,400 32276,0
Denmark 2,200 9,500 31914,0
France 1,600 7,100 293,0
Italy 3,200 4,800 2818,0
United Kingdom 2,700 8,600 30821,0
Spain 3,400 7,100 25047,0
New Zealand 1,900 9,600 23413,0
Germany 1,700 8,200 28303,0
Hong Kong, China
(SAR) 3,000 8,000 30822,0
Israel 7,100 6,400 24382,0
Greece 6,800 4,300 22205,0
Singapore 1,300 9,300 28077,0
Slovenia 9,700 6,000 20939,0
Portugal 3,900 6,300 19629,0

22

Hodnoty v tabulce k dispozici na www.transparencyinternational.com a

www.humandevelopmentreport.com (stazeno 28. biezna 2007)

23

(viz. Odlehla pozorovani)

24
25

26

Index zmény spotiebitelskych cen (CPI).
Index vnimané miry korupce. Mé&fi se na Skale od 2 do 10, pricemz hodnota 10 predstavuje

Hruby domaci produkt na obyvatele v USD

V tabulce nejsou obsazeny staty Demokraticka republika Kongo, Angola, Bélorusko a Brazilie
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Cyprus 3,300 5,400 22805,0
Czech Republic 5,600 4,200 19408,0
Barbados 2,200 7,300 1572,0
Malta 2,800 6,800 18879,0
Kuwait 1,800 4,600 19384,0
Hungary 15,900 4,800 16814,0
Argentina 7,100 2,500 13298,0
Poland 17,500 3,500 12974,0
Chile 6,700 7,400 10874,0
Bahrain 0,400 5,800 20758,0
Estonia 13,300 6,000 14555,0
Lithuania 16,700 4,600 13107,0
Slovakia 8,100 4,000 14623,0
Uruguay 23,900 6,200 9421,0
Croatia 19,700 3,500 12191,0
Latvia 17,000 4,000 11653,0
Qatar 2,600 5,200 19844,0
Seychelles 2,500 4,400 16652,0
Costa Rica 13,700 4,900 9481,0
Mexico 15,700 3,600 9803,0
Bulgaria 75,100 4,100 8078,0
Oman 0,100 6,100 15259,0
Trinidad and

Tobago 5,100 4,200 12182,0
Panama 1,100 3,700 7278,0
Romania 72,300 2,900 848,0
Malaysia 3,000 5,000 10276,0
Mauritius 6,300 4,100 12027,0
Russian Federation 59,400 2,800 9902,0
Macedonia, TFYR 6,300 2,700 661,0
Colombia 16,100 3,800 7256,0
Venezuela, RB 39,300 2,300 6043,0
Albania 17,300 2,500 4978,0
Thailand 3,900 3,600 809,0
Saudi Arabia 0,500 3,400 13825,0
Ukraine 73,300 2,200 6394,0
Kazakhstan 33,600 2,200 744,0
Armenia 31,400 3,100 4101,0
China 5,500 3,400 5896,0
Peru 16,600 3,500 5678,0
Ecuador 36,000 2,400 3963,0
Philippines 6,700 2,600 4614,0
Jordan 2,800 5,300 4688,0
Tunisia 3,800 5,000 7768,0
Paraguay 11,500 1,900 4813,0
Turkey 68,400 3,200 7753,0
Sri Lanka 9,500 3,500 439,0
Dominican Republic 9,800 2,900 7449,0
Belize 1,700 3,800 6747,0
Iran, Islamic Rep. of 22,000 2,900 7525,0
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Georgia 13,900 2,000 28440
Azerbaijan 76,800 1,900 4153,0
El Salvador 6,200 4,200 5041,0
Algeria 11,600 2,700 6603,0
Jamaica 17,300 3,300 4163,0
Syrian Arab

Republic 4,900 3,400 361,0
Indonesia 13,500 2,000 3609,0
Viet Nam 3,000 2,600 2745,0
Kyrgyzstan 14,700 2,200 1935,0
Egypt 6,800 3,200 4211,0
Nicaragua 20,400 2,700 3634,0
Moldova, Rep. of 17,000 2,300 1729,0
Bolivia 6,600 2,200 272,0
Mongolia 26,300 3,000 2056,0
Honduras 15,700 2,300 2876,0
Guatemala 8,800 2,200 4313,0
South Africa 7,700 4,600 11192,0
Morocco 2,900 3,200 4309,0
Gabon 3,300 3,300 6623,0
India 7,500 2,800 3139,0
Botswana 9,400 6,000 9945,0
Pakistan 7,700 2,100 2225,0
Ghana 26,300 3,600 2240
Bangladesh 4,900 1,500 187,0
Papua New Guinea 10,300 2,600 25430
Congo 6,700 2,300 978,0
Sudan 46,100 2,200 1949,0
Madagascar 15,100 3,100 857,0
Cameroon 5,500 2,100 2174,0
Uganda 7,400 2,600 1478,0
Yemen 20,800 2,400 879,0
Zimbabwe 36,100 2,300 2065,0
Kenya 12,000 2,100 114,0
Haiti 19,700 1,500 1892,0
Gambia 4,800 2,800 1991,0
Senegal 3,900 3,000 1713,0
Nigeria 24,500 1,600 1154,0
Tanzania, U. Rep.

of 14,900 2,800 674,0
Benin 6,000 3,200 1091,0
Cote d’Ivoire 5,600 2,000 1551,0
Zambia 42,400 2,600 943,0
Malawi 29,700 2,800 646,0
Mozambique 23,400 2,800 1237,0
Ethiopia 4,000 2,300 756,0
Chad 5,600 1,700 209,0
Mali 4,000 3,200 998,0
Sierra Leone 20,900 2,300 561,0
Niger 4,600 2,200 779,0
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Piiloha &. 2 Odlehla pozorovani

Graf¢. 5 Index cenového ristu vs. Index miry inflace

Corruption Perceptions Index 2004
Graf porovnani hodnot
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Graf ¢. 1 zobrazuje vyslednou regresni pfimku po odstranéni dat Konga a
Angoly. Dva body, které se nachazi nad hodnotou sto, jsou inflaéni hodnoty
Béloruska a Brazilie. Diky své vySce stile jeSté vlastnosti regresni piimky
ovlivituji, a tak jsem je v dal$i fazi svého vyzkumu rovnéz odebrala. Konecné
regresni pifimce vztahu téchto dvou proménnych pak odpovida graf €. 2 v kapitole

Vysledky zkoumani.
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Tabulka ¢. 11 Koeficienty a pravdépodobnost

Koeficienty Hodnota P
Hranice 28,57569294 1,02E-10
Corruption Perceptions Index 2004 -3,145695775 0,000214

Tabulka ¢. 12 Regresni statistika
Regresni statistika

Nasobné R 0,324120592
Hodnota spolehlivosti R 0,105054158
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,097836853
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