Abstrakt

V této praci se zamérujeme na specialni pripad rozdéleni aktiv v namotni do-
pravé v ramci spravy portfolia zalozenou na postupech ekonometrického mod-
elovani vice proménnych a cross-hedgingu. Oblasti, ktera je v tomto smyslu
z velké ¢asti neprozkoumana, je vzajemnd provazanost spotovych cen paliv v
dopravé a péti nejlikvidnéjsich futures kontrakti. Pro tyto ucely jsou v po-
jednani zastoupené modely typu (A)DCC-GARCH jakozto jedny z hlavnich
srovnavacich kritérii ve financich. Zkoumame, zda korelace a volatilita jed-
notlivych kontrakti vykazuji asymetrii ve vztahu k pozitivnim a negativnim
novym informacim za krizovych i normalnich podminek na financ¢nich trzich.
Snazime se ukazat, jestli obraz korelaci mtize byt dostateéné zobecnén napric
¢tyrmi svétovymi pristavy. Pritom odhadujeme casové proménné podminéné
varianc¢ni-kovarian¢ni matice, pomoci nichz mérime optimalni portfolio. Tento
rozbor je zaroven jakousi zastresujici analyzou pro opatieni IMO 2020, zprisnu-
jic mmnozstvi siry v lodnim palivu, tykajici se zejména ropnych rafinérii,
namorniho primyslu a investorti v energetickém sektoru. Vysledkem této
studie jsou CtyTi nasledujici zavéry. Spoleéna dynamika vynost se shoduje
s prilis nestalymi, nevyraznymi a nezdpornymi korelacemi mezi komodi-
tami. Prichdzime s poznatkem, Ze komplexni hedgingové strategie oproti
konstantnim metoddam nepos- kytuji vétsi miru minimalizace rizika na zak-
ladé rolovani odhadu a ¢tyt ruznych hedgingovych poméri. Motorova nafta je
nejlepsim hedgingovym nastrojem nehledé na lokalitu. S ohledem na vyzkum
se dosavadni paliva s vyssim podilem siry v kombinaci se specialnim ¢isticim
systémem jevi jako lepsi volba v kontextu dodrzeni limita pro emise siry.



