Abstrakt

Tato prace zkouméa mira prelvani volatility a Sikmosti mezi sedmi své-
tovymi akciovymi indexy a WTI ropou za predpokladu existence heterogen-
nich investorti. Vzorek dat pokryva obdobi od ledna 1990 do ¢ervna 2016.
Otéazky Tesené v praci jsou dvoji. Za prvé, pro obé veli¢iny — volatilitu i
Sikmost — se testuje, zdali se mira prelévani lisi v zavislosti na délce in-
vesticnich horizonti. Za druhé je testovano, zdali ma zahrnuti Sikmosti do
modelu vliv na odhad miry pfelévani volatility. Pro analyzu investi¢nich hori-
zontl je pouzita waveletova transformace. Odhad podminénych momenti byl
proveden za pomoci modelu GAS, schopného dynamizovat statické parame-
try zeSikmeného Studentova t rozdéleni.

Empirické vysledky naznacuji, ze trhy nespojuje pouze prelévani volatil-
ity, ale je pritomné i prelevani Sikmosti. Dilezitym zjisténim je, ze zahrnuti
Sikmosti do modelu neméa vliv na velikost trasmise volatility. Déle bylo
zjisténo, ze velikost prelevani obou momentii zavisi na investi¢nim horizontu,
kdy delsi investi¢ni horizont je spojen se silnéjsim efektem. Vysledky zaroven
potvrzuji, ze finac¢ni krize v roce 2008 méla zasadni vliv na strukturu fi-
nanc¢nich trhit. Od roku 2008 je prokazatelné silnéjsi efekt prelévani jak v
pripadé volatility, tak Sikmosti, a tento vztah plati i pro dil¢i investi¢ni hor-
izonty.



