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Contribution

Magisterska préace sl. Kulichové se vénuje vyhodnocovani fiskalni politiky (resp. cyklicky o&ist&nych
bilanci) v souvislosti s makroekonomickym vyvojem a jeho pfehodnocovanim. Zab&r préace je vysoce
relavantni a aktudini v souvislosti s vyhodnocovanim pinéni fiskainich pravidel (nejen SGP, ale i
ostatni, ktera jsou v Gvodu hezky popséna), vyhodocovanim viivu fiskainéch rad, & posuziovanim
cykli¢nosti fiskaini politiky. Pfinos autorky vydim v konstrukci netrivialni databaze jednotlivych predikci
a datovych fad v realném &ase, tedy pfed jejich revizemi. Tato data jsou pak odpovidajicim zpdsobem
analyzovana. Magisterské prace pfispiva dostategnym zplisobem k jiz existujici literatufe, pficems je
v ni pfesvédCivé ilustrovan vlastni pfinos k vyzkumu. Vysledky jsou zajimavé, kdyZ autorka nékteré
zavéry pfedchozich studiii potvrzuje, ale u nékterych dochézi k zavérim odlisnym.

Methods

Autorka pouZiva analyzu panelovych dat, ktera je vzhledem k charakteru podkladovych dat (ro&ni data
po jednotlivych zemich) odpovidajici. Na druhou stranu tato analyza neumoZfiuje nékteré typy
subanalyz (napf. analyza endogenity resp. vzajemné zavislosti), takZe bych byl na mist& autorky
moZna ponékud opatrn&j§i v interpretaci nékterych vysledki analyzy. Napfiklad zavér ohledné
nefunk&nosti fiskalnich pravidel resp. fiskalnich rad je ugin&n na zékladé koeficientu dummy prom&nné
vztaZzené k existenci téchto institucl. Tento vztah ale miZe byt dost dobfe dén opagnou kauzalitou-
fiskaini pravidla resp, rady byly vétSinou zavadény jako prvni v zemich, které citily potfebu jejich
zavedeni, tedy obvykle v zemich s fiskaInimi problémy. V zemich, kde byla napfiklad zadluZenost
vefejného sektoru relativné nizké (jako je napf. i CR) byly zavadény pozdgji. Toto se samozfejmé
v diskutovaném koeficientu projevi.

Prvni, co mé pfi pohledu na analyzu napadlo, byla pravd&podoba multikolinearita, které vychézi ze
vzajemné zavislosti dvou signifikantnich vysvétiujicich proménych- mezery vystupu a miry ristu HDP.
Z popisu dat neni upiné zfejmé, zda autorka mezeru vystupu poéitala sama, nebo zda ji pfebirala
z néjakych databazi. V prvnim piipad& by bylo vhodné uvést zplisob jejiho vypoétu a jeho pfipadna
omezeni, v pfipad& druhém diskutovat, zda a jak se li§i pfistupy k vypo&tu mezery vystupu napfié
zem&mi, opét s diskuzi moZnych dopadi do vysledk( analyzy. V obou pfipadech ale mezi ob&éma
veliCinami bude existovat silna funk&ni zavislost (pokud bude riist HDP vy$8i, neZ se otekavalo, bude
otevienéjsi i odhadnuta pozitivni mezera vystupu). Autorka je si problému multikolinearity v&doma,
takZe provadi analyzu robustnosti, ve které mezeru vystupu nevystupuje. Bylo by ale vhodné uvést i
né&jaké formainéjsi testy multikolinearity.

Autorka provadi celou Fadu analyz robustnosti. Upfimné feeno jsem se v nékterych z nich (viz také
poznamka k formé& prace niZe) nékdy trochu ztracel. Celkové ale byly aplikovany vhodnym zplisobem.
Pfi srovnani analyzy na celém vzorku dat a na sub-vzorku riiznych skupin zemi mé trochu pfekvapila
ztrata signifikance nékterych proménnych pro ,periférni® zemé EZ (srovnej napfiklad fixni efekt u
Recka mezi tabulkami 5 a A.8. Projevil se zde niZ&i potet pozorovani a 3irdi konfiden&ni intervaly,
nebo jde o jiny vliv? Pfi rozdélovani zemi do skupin mé& pfekvapilo, Ze pro zemé& mimo EU se
rozliSovaly ,staré” a ,nové“ zemé EU, zatimco pro zemé eurozény nikoliv. Asi by bylo vhodngjsi volit
toto konzistentné,
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| pfes nékteré dotazy uvedené vy$e se ale domnivam, Ze je magisterska prace z hlediska metodologie
na velice sludné Grovni.

Literature

Pfehled literatury uvedeny v magisterské praci se mi velmi libil, byl navodny a velmi p&kné vézal na
naslednou vlastni analyzu autorky. Pro moZné dal$i publikace autorce navrhuji vénovat se také
databéazim a analyzam European Fiscal Board, které mohou byt pro ni také zajimavé.

Manuscript form

Posuzovana magisterska prace byla sepsana pomérné hezkym jazykem a vcelku srozumiteiné. Co mi
nicméné jeji &teni ponékud znesnadiiovalo, byl nesoulad mezi rozsahem vlastniho textu (43 stran) a
apendixd (63 stran). Na nékolika mistech nebyla udrZena konzistence termind- napfiklad se
pouZivalo ozna€eni ,non-euro area countries®, ,non-EA countries* a ,non-European area countries*
(posledni termin mi pfipadne jako vyslovené& chybny). Rovné&Z jsem mél pocit, Ze autorka ponékud
naduZivala tabulek, naopak grafické znazorn&ni vysledkl bylo spise vyjime&né. Myslim, Ze nahrazeni
nékterych tabulek napf. scatter plot grafy by moZnad napomohla jesté vétsi srozumitelnosti celé
magisterské préace.

Summary and suggested questions for the discussion during the defense

Celkové se mi jevi magisterska prace sl. Kulichové jako velmi solidni, pokryvajici aktualni téma a
pouZivajici relevantni metodologii. Z tohoto divodu doporuéuji jeji pfijeti k obhajob& a ohodnocenf
znamkou ,B“. Pfi obhajobé by se autorka mohla zaméfit napfikiad na:

1) Na jejf nazor na roli a uZiteCnost fiskélnich pravidel a fiskalnich rad optikou vysledkl jej
analyzy, ale i obecn& (viz i pozndmka vy3e). Existuji n&jaké parametry fiskainich pravidel,
které omezuji jejich funkénost, a které by bylo vhodné modifikovat (viz napfiklad zmin&né
publikace European Fiscal Board)? Zaznamenala autorka aktualné po&inajici diskusi o mozné
revizi téchto pravidel (mozZnost ode&tanf investic z vydajovych pravidel, pfimé cyklické
otistovani pfijmi bez pouZiti mezery vystupu aj.)? Co si o novych navrzich myslii?

2) Diskutovat, jak by se na vysledcich mohlo projevit rozd&leni skupiny zemi eurozény na ,nové*
a ,staré” &lenské zemé. Projevily by se zde podobné rozdily jako v zemich mimo euroz6nu?

3) Diskutovat, jakou roli ve vysledcich hraje zavislost mezi mezerou vystupu a ristem HDP
{multikolinearita?).

4) Reagovat na dalSi pfipominky zminé&né vy$e v posudku.
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