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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Diplomantka soustfedéné zpracovala a vstfebala rozsahlou, zejména evropskou
odbornou literaturu o stanoveni nakladd vlastniho kapitalu, ktera je dulezitou soudasti
ocefiovani spole€nosti. Ani odborn4 literatura ale nedava jednoznaéné odpovédi o vhodnosti
jednotlivych pfistupli ke stanoveni hodnoty néklada vlastniho kapitélu. Kliovym ptispévkem
této prace neni dalsi abstraktni model (byt i v teoretické roving diplomantka piesvédeuje o
své kompetentnosti), ale origindlni hledani odpov&di na mikrotrovni. Jadrem préce je
empirickd reflexe i) pfistupu Ceskych znalcl, ii)pouZivanych modelii valuace a iii)
odhadnutych valuadnich parametrii na unik4tn& extrahovaném souboru z primarnich dat o
geskych spole¢nostech s ohledem na ¢eské pravni prostiedsi.

Diplomantka sestavila text v logické struktute, ktera kombinuje teoretické i aplika¢né-
empirické pasaze Gcelnym zpisobem, kdy je rozbor zahrani¢ni literatury odrazovym mustkem
pro vlastni zkoumdni. dat obsahujicich hodnoty néaklad@ vlastniho kapitalu, metod odhadu a
parametril modeld, tak jak byly pouZity eskymi znalci na ocefiovani v letech 1997 az 2009.
V budoucim vyzkumu by bylo zajimavé ovétit diivody pro¢ je nejpopularngj§im modelem
nakladd vlastniho kapitalu CAPM upraveny o rizikové prémie za nesystematické riziko,
nasledovéan je stavebnicovym modelem. V jaké mite je to ovlivnéno samotnymi znalci ¢i
piistupy metodik CNB, znaleckych ustavii & $kolicich pracovist' ? Fakt, Ze vétSiné bodd
analyzy jsou vysledky diplomantky konzistentni se zji§ténimi vyzkumid provedenych
dotaznikovym Setfenim v USA a zapadni Evropé, naznatuje i u nés uZite¢nou standardizaci
pristupi. Na strané druhé pfi ocefiovéni vznikd i fada novych navazujicich otazek
(-impairment“ aktiv), které v této fazi pfipravy beztak jiz Siroce pojaté diplomové prace ani
nemohly byt pokryty.

Praci s ohledem na jeji kvalitu i aktudlnost doporuduji pkijmout jako diplomovou
s hodnocenim vyborné€ a autorce udglit pochvalu za origindlni a propracovanou praci.

Soucasn€ doporutuji tento typ vyzkumu zatadit do vyzkumného zaméru IES.
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