Abstrakt

Stanoveni naklad( vlastniho kapitalu je dilezitou soucasti ocenovani spolecnosti. | po desetiletich
akademického vyzkumu se odbornici nemohou shodnout na vhodnosti jednotlivych pristupt ke
stanoveni hodnoty nakladi vlastniho kapitdlu. Cilem této prace je zjistit, jaké modely stanoveni
nakladl vlastniho kapitalu pfevazuji v praxi a jaké metody jsou aplikovany k odhadu jednotlivych
parametr( téchto modell. Za timto Ucelem je pouZit specidlné vytvoreny program, ktery nam
umoznuje nashromazdit jedinecny vzorek dat obsahujici hodnoty nakladd vlastniho kapitalu, metody
odhadu a parametry modelQ, tak jak byly pouZity ¢eskymi znalci na oceriovani v letech 1997 az 2009.
Nase vysledky ukazuji, Ze nejpopularnéjsim modelem nakladu viastniho kapitalu je CAPM upraveny o
rizikové prémie za nesystematické riziko, nasledovan je stavebnicovym modelem. Prémie za
nesystematické riziko zavisi ve velké mife na vlastni zkusenosti znalce a jsou tedy spiSe kvalitativniho
charakteru. Ve vétsiné bodd analyzy jsou nase vysledky konzistentni se zjisténimi vyzkum
provedenych dotaznikovym Setfenim v USA a zdpadni Evropé.



