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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Pro svou bakaléafskou praci si jeji autorka vybrala téma, jehoZ analyza dodnes z{istava sttedem
pozornosti finanéni literatury. Problém diversifikace portfolia, tak jak jej predstavil Harry
Markowitz v roce 1952 a na n&j navazujici modely ocefiovani kapitélovych aktiv (CAPM),
zustavaji i pfes své omezujici pfedpoklady zakladnim kamenenem soudasné finanéni teorie.
Autorka nas ve své praci nejprve sezndmuje se standardnimi teoriemi portfolia, modely
Markowitze, Sharpeho a CAPM. Ve 2. kapitole pak navazuje diskuzi n&kolika vyznamnych
studii, ve kterych se jejich autofi zabyvali testovanim CAPM. Ve stejné kapitole také zmitiuje
zékladni nedostatky modelu a jejich moZna feseni. Metodologickou ¢ast prace uzavira kratky
popis vicefaktorovych modelti a teorie arbitraZniho ocetiovanit jejich znalost v8ak pro
naslednou analyzu neni nezbytné nutna.

Hlavnim ptinosem prace je empirickd analyza, které je vénovana 3. kapitola. Autorka v ni
pouZiva informace o 374 spole¢nostech obchodovanych na polské burze cennych papirt
k testovani platnosti modelu CAPM. Vychozi metodologii testovani je replikace testu, které
ve svych pracich predstavili Fama a MacBeth (1973) pro klasicky CAPM a Pettengill et al.
(1995) pro podminény CAPM. Teprve po dikladém sezndmeni s metodologii testovani nas
jeji autorka provede samotnym testovanim. Nasledni dikladna analyza prezentuje velmi
zajimavé vysledky o platnosti modelu CAPM. V zavéru prace jeji autorka diskutuje n¢které
z problémi, se kterymi se ve své analyze setkala.

Z prace je zfejmé, Ze se jeji autorka s tématem CAPM velmi dobte seznamila. Ve svém textu
se autorka drzi svého tématu, nezabiha do podrobnosti, které nejsou pro pochopeni
metodologie a nésledné analyzy nutné nezbytné. Zaroveii ale nenechavd &tendfe na
pochybéch, kdyZ vhodné a pfesn& a popisuje postupy testovani modelu CAPM. Svou praci
navic autorka dopliiuje vhodné zvolenou, ptedevsim ale relevantni literaturou. Samotny text je
velmi upravny, podobné jako tabulky a grafy. Snad aZ na mensi syntaktické problémy
souvisejici patrné s piekladem nelze praci Petry Vokaté nic vytknout. Spi§e naopak: v dobég,
kdy vétSina studii na dané téma nebyla (a patrné nikdy nebude) do Eeského jazyka preloZena,
si fakt, Ze je prace napsana v Seském jazyce, zaslouzi Jisty obdiv.

Préci Petry Vokaté doporuduji zkusebni komisy p¥ijmout k obhajobé s hodnocenim vyborné.
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