Abstrakt

Disertaci tvofi tfi ¢lanky, které aplikuji techniky bayesovské ekonometrie za ti¢elem monitorovani
makroekonomického a makrofinan¢niho vyvoje v ekonomice. Cilem prace je ilustrovat pouziti téchto
technik ve standardnich oblastech ekonomického vyzkumu (hodnoceni systemického rizika
v bankovnich sektorech, nowcasting rustu HDP), ale i v nové oblasti (monitorovani vyvoje na trzich
s vladnimi dluhopisy).

Prvni ¢lanek se zabyva problematikou, které Celi analyticka oddé€leni v centralnich i komer¢nich
bankach — hodnoceni souc¢asného rlistu (nowcasting) vnéjsi poptavky malé oteviené ekonomiky. Na
prikladu CR piedstavujeme pfistup k nowcastingu riistu HDP jejich hlavnich obchodnich partneri (pro
struénost prezentujeme vysledky pro Némecko, Slovensko a Francii). Pro odhady volime metodu,
ktera je obecna a literatura ji hodnoti jako uspéSnou — metodu tzv. bridge rovnic. Jeji GispéSnost
hodnotime na zaklad¢ pseudo-real-time forecasting cviceni. Vysledky pro Némecko a Francii ukazuji,
7e navrzena metoda je Usp&$ngjsi nez uvazované naivni modely. Uspé$nost predpovédi je uspokojiva a
zavisi vyrazné na horizontu vyhledu. Na druhou stranu vysledky pro Slovensku jsou mén¢
presvédcivé, coz prameni pravdépodobné ze stability ristu HDP na testovacim obdobi a ze slabého
vztahu mezi ristem HDP a mési¢nimi indikatory béhem obdobi, kdy jsou modely odhadovany
(training sample).

Druhy ¢lanek se zaméfuje na monitoring vyvoje na trzich s vladnimi dluhopisy v eurozoné od roku
2005 a klade daraz na obdobi dluhové krize v eurozon€. Vyuziva pritom faktorovy model s ¢asove
proménlivymi parametry, ktery umoznuje zachytit zmény v cenovém mechanismu vynost dluhopist.
Tento model umoziiuje prozkoumat globalni i lokalni dimenzi determinant vynosu v jednotlivych
zemich eurozény. Na zakladé vysledki redukované formy modelu ukazujeme odd€leni vynosi tzv.
perifernich zemi eurozony od jadrovych zemi po financni krizi a jejich naslednou reintegraci. Pomoci
strukturalni analyzy zaloZené na identifikaci pomoci znaménkovych restrikci dale ukazujeme impulzni

odezvy vynost evropskych dluhopisti na Soky v rizikové averzi a na ménoveépolitické Soky v eurozoné
a USA.

Tteti c¢lanek analyzuje vyvoj systematického rizika v bankovnich sektorech v osmi vyspélych
ekonomikach pomoci tydennich dat od roku 1990 do roku 2012. Pomoci bayesovského state-space
modelu odhadujeme ¢asoveé promeénlivé bety a vysledky porovndvame se standardnim M-GARCH
modelem a regresi s Casov€é promeénlivymi parametry. Ukazujeme, Ze pozorované riziko je déno
lokalnimi i globalnimi udalostmi, které ovliviiuji pozorované systemické riziko (mira jednotlivych
faktord je pfitom rizna v jednotlivych zemich). Vysledky navic nepodporuji hypotézu, ze ceny aktiv
neodrazely nartiist systemického rizika bankovnich sektorii pied posledni finan¢ni krizi.



