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Aktualnost (novost) tématu

Diplomant si jako téma ke zpracovani diplomové prace zvolil otazku na pomezi prava
ekonomie, kdy se zaméfil na dopady financni krize na regulaci kapitalovych trhu se
zaméfenim na proces sekuritizace. Tato problematika je velice aktualni, kdy
v souCasné dobé chybi dokonce provadéci RTS v pravni formé& nafizeni ke STS
sekuritizaci a ucinné nafizeni EU k této problematice nabylo ucinnosti tento rok.
Z téchto duvodl povazuji téma prace za vhodné ke zpracovani.

Naroénost tématu na teoretické znalosti, vstupni udaje a jejich zpracovani
a pouzité metody

Toto téma predpoklada znalosti nejen finan€niho prava, ale také prava soukromého.
PredevSim je vSak tfeba znalost i ekonomickych zakladu fungovani finanénich derivatu
a proces jejich emise. Nezbytnym pfedpokladem je také orientace v unijni regulaci,
proto se jedna o téma prufezové, které povazuji za velmi naroéné na kvalitni
Zpracovani.

Timto tématem se v Ceské literatufe zabyva omezeny pocet monografii, kdy odborné
¢lanky se téméf k tématu nevyskytuji. S ohledem na mezinarodni aspekt tématu je
rovnéz k dispozici znatné mnozstvi zahranicni literatury, tato v8ak neni s ohledem na
mladou pravni Upravu aktualni. Dale jsou dostupné i ostatni zdroje, které vSak maiji
pouze konzultani charakter. Vstupni informace jsou tedy sice dosazitelné, ale téch
kvalitnich je k dispozici pouze malo.

Diplomant se o pouzitych védeckych metodach ve své praci vyslovné zminuje, kdy se
sice nedrzi standardni metodologie zalozené dle prof. Knapa, ale vzhledem k rlznym
pFistupim k vymezeni metodologie v oblasti pravni védy, i védy obecné tento aspekt
neshledavam za problematicky. V praci je pouzita predevSim metoda deskripce
a analyza, pfedevsim v podobé indukce a dedukce.

Formalni a systematické €lenéni prace

Vlastni prace splfiuje svym rozsahem poZadavky kladené na diplomové prace, kdyz
obsahuje 115.567 znaku.

Co se tyCe Clenéni, prace ma mimo uvodu a zavéru, které diplomant necisluje, celkem
5 kapitol, které jsou dale ¢lenény az do urovné tfetiho fadu. Nazvy jednotlivych kapitol
této prace jsou nasledujici: 1) Financni krize, 2) Sekuritizace z pohledu ekonomie
a prava, 3) Sekuritizani struktura, 4) Produkty sekuritizace a 5) Evropska regulace
sekuritizace.

Tuto systematiku povazuji za vhodnou, kdy diplomant nejprve vymezuje zakladni
vychodiska spojena s problematikou sekuritizace a pfi€inou pfijeti nové regulace, dale
pfistupuje k rozboru jednotlivych instrumentl z pohledu jejich realné funkénosti a
nasledné se zabyva dil€imi otazkami pfedmétné regulace.

Prace je doplnéna seznamem pouzité literatury a dalSich zdroju, seznamem obrazka,
seznamem zkratek, Ceskym a anglickym abstraktem, seznamem kli€ovych slov
v ¢eském a anglickém jazyce, obsahem a seznamem grafu.




Vyjadreni k praci

Diplomant svou praci napsal na velmi zajimavé téma, jehoz kvalitni zpracovani muze
byt pfinosem, nebot maly Cesky trh nevytvafi velky prostor pro sekuritizaci, o ¢emz
svédcCi velmi maly historicky pocCet probéhlych sekuritizaci. Proto vétSi prakticka
zkuSenost s timto fenoménem v Ceském prostiedi chybi.

Obsahové povazuji praci za velmi zdafilou, nebot’ diplomant pouziva védecké metody
a postupuje od obecného ke zvlastnimu. Prace je Ctiva, avSak Casto jsem mél pocit, ze
nékteré pasaze nebyly odcitovany, prestoze byly pravdépodobné pouzité informace
pFejaty (napf. konec odstavce na str. 11).

Z formalnich nedostatkl bych uvedl nedostatky v citacich, které povazuji za pomérné
zasadni. Diplomant sice v citaCnich vétach uvadi minimalni vyzadované udaje, ale
uspofadani citaéni véty jako takoveé Casto neodpovida citacni normé. Dokonce se
najdou citace, kdy diplomant pouzil pro citaci elektronického zdroje citaci pro fyzicky
vydavané periodikum. Dale Ize uvést nejednotné psani poznamek pod ¢arou, jednou
pfed, jindy po interpunkci, nebo odstavce o jedné vété.

Prace také obsahuje jazykové nedostatky a pfeklepy. Diplomant napf. $patné pouziva
interpunkci nebo nedodrzuje pravidla pfimych citaci. V praci se objevuji také preklepy,
a to v jiz nezanedbatelném mnozstvi.

Z obsahové stranky mam pouze nékolik vytek. Diplomant sice konfrontuje
ekonomickou podstatu sekuritizace s jeji pravni definici, ale pfi tomto zohlednéni
opomiji jeden podstatny ekonomicky aspekt sekuritizace, kterym je zapojeni co
nejSirSiho mnozstvi subjektd do predmétné transakce realizované prostfednictvim
SPV, z &ehoz implicite vyplyva nezbytnost existence jednotlivych transi. V opacném
pfipadé by totiz ekonomicka podstata sekuritizace odpovidala ekonomické podstaté
emise standardniho finanéniho derivatu (napf. MBS), pro ktery existuje svébytna
regulace, ktera nevyzaduje dodate¢nou regulaci dopadd sekuritizace. Dale u diagramu
vénovanych Credit linked note (obrazek €. 8 a 9) mi chybi znazornéni obou situaci, ke
kterym muze dojit (dojde k ,pojistné udalosti“ nebo nedojde). Zavérem bych zminil
drobné nedostatky v terminologii, kdy diplomant pouziva obcas terminologii dle starého
ob¢anského zakoniku nebo anglicky termin, ktery ma svuj ekvivalent i v ¢eském pravu
(napf. ,default”). Rovnéz pasaz vénovana evropské regulaci sekuritizace by si
zaslouzila vétsi prostor.

Kritéria hodnoceni prace

SpInéni cile prace Cile prace, které si diplomant prfed sebe stavi,
povazuji spiSe za dosazené.

Jedna se o téma nepopularni, kterému neni
vénovana pozornost mezi odbornou vefejnosti, a to
zejména v Ceské republice.

Systémem Theses.cz bylo nalezeno celkem 94
dokumentu, které vykazuji shodnost
s pfedkladanou praci. TéméF veSkeré dokumenty
se shoduji s diplomovou praci pouze Vv textu
pravnich predpist a v jejich nazvech, kdy shoda
s témito dokumenty je menSi nez 5 %. Z tohoto
ddvodu |ze povazovat praci za ptvodni.

Samostatnost pfi zpracovani
tématu v€etné zhodnoceni
.Protokolu o vyhodnoceni
podobnosti zavérec¢né prace*
v systému Theses.cz

Logicka stavba prace

Logicka stavba prace je vhodné zvolena.

Prace s literaturou (vyuziti
cizojazy€né literatury) vcéetné
citaci

Diplomant musel zdolat slozity uUkol v podobé
nedostatku relevantnich publikaci, kdyz v Ceském
jazyce neexistuje Zzadna komplexné vénovana
zvolené problematice. Praci s literaturou proto
povaZzuiji za dobrou.

Z hlediska formalniho, citacni véty pouzitych zdroja
z pohledu jejich formy vykazuji nedostatky.

Hloubka provedené analyzy

Rozsah provedené analyzy povaZuji za dobry.

2




(ve vztahu k tématu)
Uprava prace (text, grafy, | Prace obsahuje rovn&z obrazky a grafy. Jejich
tabulky) pouziti povazuji za vhodné. Formalni Uprava textu
je na dobré urovni, pfesto mam drobné vytky
k formatovani poznamek pod Carou, které
v pfipadé, kdy obsahuji vét§i mnozstvi textu, tak
jejich zarovnanim do leva namisto do bloku pusobi
jako opomenuti diplomanta. K jednotlivym neduhim
jsem se jiz vyjadfil vySe.

Jazykova a stylisticka urovenn | Jazykova uroven prace je na velmi dobré uUrovni.
Chyby v pfeklepech a gramatice byly jiz zminény
vySe, pfiemz se vtextu objevuji v pfiméfeném
poctu k rozsahu diplomové prace.

6. Pripominky a otazky k zodpovézeni pfi obhajobé

1) Mohl by diplomant uvést, co se stane v okamzik pfijeti RTS nafizeni EU k STS
sekuritizaci v pfipadé, kdy bude evidovana STS sekuritizace provedena podle nafizeni
o sekuritizaci, av8ak tato nebude splfiovat podminky stanovené timto RTS?

2) Jak diplomant hodnoti povinnost puvodce ponechat si 5 % z nominalni hodnoty kazdé
tranSe nabidnuté investorim? Jedna se o efektivni nastroj?

Doporuceni/nedoporuceni prace | Tuto diplomovou praci doporucuji k obhajobé.
k obhajobé
Navrzeny klasifika¢ni stupen S ohledem na zbyteCné formalni a jazykové

nedostatky prace navrhuji hodnoceni
diplomanta na pomezi znamky vyborné
a velmi dobre, kdy o kone¢né znamce by
meéla rozhodnout pfipravenost diplomanta pfi
obhajobé této diplomové prace.

V Praze dne 7. srpna 2019
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JUDr. Tomas Sejkora, Ph.D.

oponent diplomové prace



