Préavni regulace tzv. ICO (Initial Coin Offering)
Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva pravni analyzou ICO (Initial Coin Offering) a pravnim
rozborem tokeni, které jsou v ramci ICO emitovany. Cilem prace je zjistit, zda a v jakém rozsahu
se na ICO vztahuje pravni Gprava vetejnych nabidek a zda je mozné tokeny charakterizovat jako

véci v pravnim smyslu, cenné papiry, zaknihované cenné papiry a elektronické penize.

V prvni ¢asti prace jsou vymezeny zékladni pojmy. Definice pojml jsou doplnény
technickym a ekonomickym pozadim jednotlivych institutii. V kratkosti je shrnut historicky vyvoj,
ktery ICO formoval do dne$ni podoby.

Druha ¢ast prace se vénuje pravni kategorizaci tokenil. V jednotlivych kapitolach jsou
vymezeny pojmoveé znaky veci v pravnim smyslu, zaknihovaného cenného papiru, cenného papiru
a elektronickych penéz a nasledné je zkoumano, zda je tokeny muzou naplnit, anebo nikoliv.
V kapitole o cennych papirech je poukdzéno na problemati¢nost odlisSného chapéani pojmu cenny
papir ve vefejném a soukromém pravu. Ve druhé ¢asti je rovnéZ podroben analyze zdvazkovy vztah

vznikajici v ramci ICO mezi emitentem a investorem.

Ve treti ¢asti je ICO zkoumano prizmatem unijniho prava vetejnych nabidek. Vzhledem
k legislativnim zméndm, ke kterym v dobé psani prace doslo, je jedna kapitola vénovana vymezeni
prament pravni Upravy vetejnych nabidek. Definice vetrejné nabidky cennych papirti je rozdélena
na dvé ¢asti, formalni ¢ast definice, ktera vymezuje proces vefejné nabidky, a materialni ¢ast
definice, ktera charakterizuje predmét nabidky. Prostfednictvim rozboru jednotlivych pojmovych
znakl je nasledné zjistovano, zda ICO tyto formalni a materidlni pozadavky naplni. Tteti Cast je
uzaviena poukazanim na mozné ekonomické a pravni nasledky aplikace pravni Upravy vetejnych

nabidek.

Ctvrta, a posledni, ¢ast prace popisuje tii mozné regulatorni piistupy, které je mozné
ve vztahu k ICO zaujmout. Prvnim je zédkaz ICO. Druhym je vynucovani platné pravni upravy
véetn€ vydavani upozornéni a nezavaznych stanovisek. Poslednim moZnym pftistupem je pfijeti
specifické legislativy ve vztahu k ICO. Na zdkladé¢ zhodnoceni kladii a zaport jednotlivych

piistuptl je nasledné vybran jeden, ktery se z mého pohledu jevi jako nejvhodné;si.



