Abstrakt

Ve snaze o blizsi prezkum role efektivity kapitalovych trhti v transmisi ménové
politiky je v praci nejdiive sestrojeno 28 casovych fad miry trzni efektivity
pro vybrané zemé cilujici inflaci. To je provedeno za pouziti odhadu dlouhé
paméti a fraktalni dimenze podkladovych fad odpovidajicich trznich indexi.
Na mnoziné 27 z nich je provedena panelova regrese pro indikaci vztahu trzni
efektivity a tspésnosti cilovani inflace. Pro obdobi od 1996:Q3 do 2018:Q4 jsou
poté za pomoci vektorové autoregrese (VAR) a rezimové vektorové autoregrese
(TVAR) blize zkoumény pifpady Rakouska a Ceské republiky. Vysledky prove-
dené analyzy jsou v souladu s hypotézou, ze efektivnéji fungujici kapitalové trhy
lépe prispivaji k transmisi ménové politiky dané centrélni banky, respektive, ze

prilisna neefektivita trht miize transmisi pfes ceny aktiv naopak znemoznovat.
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