Abstrakt

Parové obchodovani je investi¢ni strategie vyuzivajici dlouhodobého ekvilibria v
hodnotach cennych papirti. Navic je trzné neutralni s nulovou c¢istou investici, a
zaroven historicky vykazuje velké zisky.

S pomoci kointegracéni a vzdalenostni metody analyzujeme data z burzy jménem
Binance za rok 2018. Ukazuje se, ze strategie je diky transakénim poplatkiim
prevazné neprofitabilni, ale jisté kombinace parametri dosahuji dobrych vysledki.
Vzdalenostni metoda je obecné ziskovéjsi a dosahuje az 3% mésic¢niho zisku 1 v
nasi zakladni simulaci redlnych podminek, zatimco kointegra¢ni metoda je vzdy
mirné ztratova. Navic se ukazuje, ze obchodovani s hodinovymi misto dennimi
daty ma smiseny efekt.

Nase vysledky maji do jisté miry omezenou vypovédni hodnotu, jelikoz jsme
spoustu fenomént odhadovali podle ekvivalentnich konceptti z americkych ak-
ciovych trhi. Pritom jsme ukéazali, Ze tspéch strategie je velice citlivy vaci
transakénim poplatktim a potizim pii exekuci obchodi, coz znamena, Ze jejich
presné urcenti je kritické. Pokud bychom tyto faktory zanedbali, dosahnout ziskovosti
i nad 5% mé&siéné by bylo lehké. Nelze vSak Fici, Ze by nase vysledky byly robustni

vici podminkdm v redlném obchodovani.
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