STIGLERUV LUCKOCKUV MODEL PRO LIMIT ORDER BOOK

Abstrakt

Jednou z kategorii dnesnich finan¢nich trhii jsou takzvané order-driven markety, je-
jichz hlavni soucasti jsou databaze (tzv. order book) vsech prichozich nabidek (tzv. or-
dert1) na nédkup a prodej. Hlavnim cilem této prace je rozsiteni Stiglerova Luckockova
modelu pro order booky, abychom ziskali lepsi vhled do procesu tvorby ceny a také
chovani samotnych ucastniki trhu. V této préaci si ukdzeme model, ktery se zaméruje
na porovnavani riznych typu strategii tzv. market makert, coz jsou sofistikovani ob-
chodnici, kteri profituji z extenzivniho obchodovani na trhu. Trh je popsan pomoci
Markovskych fetézct a rizné strategie jsou porovnavany pomoci Monte Carlo simulaci
a teorie her. Vysledky ukazaly, ze ordery market makera by mély mit maly spread a
velké objemy. Finalni model porovnava vzdy dvé rizné strategie, ve kterych market
makefi pozoruji své portfolio, a v pripadé zjisténi, Ze maji vice penéz nez assetu (nebo
naopak), zméni a posunou ceny svych ordert ve snaze vyrovnat své portfolio. Tento
findlni model nakonec doporucil, aby market makeri kontrolovali své portfolio ¢asto,
ale aby se chovali s rozvahou, tj. aby neménili ceny moc ¢asto a aby je nerozhodila jen
mald nerovnovaha v jejich portfoliu.



