1. Abstrakt

Necht mame kapital, ktery budeme redistribuovat do néjakych investi¢nich
prilezitosti. Finan¢ni ohodnoceni téchto investic bude tvorit posloupnost nezavis-
Iych, stejné rozdélenych ndhodnych vektorii nabyvajicich koneéné mnoha hodnot.
P1i kazdé investici budeme znat a brat v potaz celou historii téchto ohodnoceni.
Ukazuje se, ze pokud nasi strategii bude vzdy maximalizovat stfedni hodnotu lo-
garitmu hodnoty investice, oznacme ji A*, pak je tato strategie v urcitém smyslu
asymptoticky nejlepsi mozna.

Pokud libovolna strategie A se limitné neblizi k A* a pokud x jde limitné
k nekonec¢nu, potom jednak stfedni hodnota casu, za ktery si vydélame alespon
x uzitim A*, je o nekonec¢no mensi, nez kdybychom uzili A, a také si vydélame
nekonecnékrat vice pri strategii A*.
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