Abstrakt

Tématem této prace je analyza vyuziti realizovanych momentt k ocefiovani aktiv. K analyze je
pouzit dataset obsahujici data o devétadvaceti z nejvice likvidnich vefejné obchodovanych
akciovych spolecnosti. Tento dataset pokryva obdobi deseti let a je dale rozdé€len na trénovaci a
testovaci dataset, kde prvni obsahuje data za 7 let a druhy data za zbyvajici 3 roky. Pro kazdou
z 29 spolecnosti je odhadnut vlastni model. K posouzeni kvality jednotlivych modell jsou vyuzity
metriky, jako jsou RMSE, MAD, pfesnost v pfedpovidani kladnych a zapornych vynost a vynosy
dosazitelné¢ diky obchodovani na zakladé predpoveédi modelu. Ackoliv zahrnuti realizovanych
momentti nevede k vyraznému snizeni RMSE, vysledky ukazuji, ze realizovand sklonénost a
Spicatost pfispivaji k vysvétleni vynost akcii jednotlivych spole¢nosti. Tento pfinos je zachycen
skrze zvySenou schopnost modelu spravné ptedpovidat, jestli budouci vynos bude kladny, nebo
zéporny. Dale vyuziti realizovanych momentli miiZze investorim umoznit dosazeni vyrazné
vyssich vynosil z obchodovéni v porovnéni s pasivnim drzenim diveryifikovaného portfolia akeii.
Zahrnuti souc¢inu rozptylu a vynosu, sklonénosti a vynosi, a Spicatosti a rozptylu, ptindsi dalsi

zlepSeni v presnosti modelu a dosazitelnych vynost z obchodovani s akciemi.
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