Abstrakt

Tato bakalafska prace testuje hypotézu, zda 30 ndhodné vybranych akciovych fondt
prekonalo systematicky trh ve sledovaném obdobi 2003-2018. Fondy byly rozdéleny do dvou
skupin podle investicni strategie a zkoumany v obdobich poklesu a rtstu. Teoretickym
konceptem prace je Capital Asset Pricing model (CAPM), kde byl zkouméan koeficient alfa,
jako ukazatel uméni manazera a naklada spojenych s fondem a koeficient beta, jako ukazatel
miry rizika. Klasicka rovnice CAPM byla rozsifena o dummy proménné k meteni efekta
spojenych s riznou investicni strategii a trznimi podminkami. Prace pouziva metodu
panelovych dat k odhadu parametrti rovnice prostfednictvim Pevnych a Nahodnych efekti.
Fondy investuji hlavné na americkém trhu. Jejich ceny byly pfetransformovany na vynosy,
jak to vyzaduje CAPM model, a srovnany s vynosy indexu S&P500. Statisticky vyznamné
vysledky potvrzuji, Ze se koncept CAPM hodi k vyjadieni vztahu mezi vynosy trhu a fondt.
Vysledky ukazuji, ze fondy, které ptijimaji vyssi riziko, jsou odménény vysSim ocekdvanym
vynosem vyjadienym koeficientem beta vét§im nez jedna. Prace také ukazala, ze manazeti
investovali opatrnéji v obdobich poklesu. Hodnoty koeficientii alfa prozradily, Ze manazefi
fonda Large cap investovali efektivnéji nez manazeti Small cap. Pro dalsi analyzu bylo
doporuceno se zaméfit na vybér podilovych fondi a na splnéni vSech ekonometrickych

piedpokladi.
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