Tato dizertacni prace je slozena ze Ctyi empirickych clanki analyzujicich a diskutujicich
politiky centralni banky v po-krizovém obdobi. Po svétové financni krizi zacali centralni
bankéfi a dalsi regulatofi Celit mnoha novym vyzvam, mezi které patii dlouhé obdobi
uvolnéné meénové politiky, vedlejsi efekty ménové politiky na financni stabilitu a interakce
makroobezietnostni, mikroobezietnostni a ménové politiky. Nad rdmec toho se musi
vyporddat s nejistotou  ohledné¢ transmise a  efektivnosti nové zavadénych
makroobezietnostnich opatieni.

Empirické analyzy se zaméfuji primarné na Ceskou republiku a jeji bankovni sektor s malou
vyjimkou prvni eseje. Za vyuziti dat pro Ceskou republiku a pét zemi eurozény prvni esej
ukazuje, ze ménové zpiisnovani ma negativni dopad na pomér uvérd k HDP a na pomér
kapitalu k aktivim bank, pfiemz tyto efekty vyrazné zesiluji od poloviny 2011. Toto
podporuje nazor, ze uvolnéna meénova politika piispiva k budovani financnich nerovnovah,
resp. podporuje rist uvérového cyklu.

Druhéd esej hodnoti transmisi vysSich dodatecnych kapitalovych pozadavkl vychazejicich
z kapitalovych polstart a kapitalovych pozadavkl pod Pilitem 2 na kapitalovy pomér bank,
kapitalovy piebytek a implicitni rizikové vahy. Vysledky ukazuji, Ze banky snizi svij
kapitalovy ptebytek v reakci na vyssi kapitalové pozadavky, pfiCemz maji tendenci kapitalovy
ptebytek obnovit v dlouhém obdobi.

Posledni dvé eseje studuji dopad makroekonomickych a finanénich proménnych na implicitni
rizikové vahy bank pro uvérové expozice pod IRB pfistupem. Prvni z téchto eseji ukazuje na
silny, statisticky vyznamny vztah mezi ménové-politickym uvolilovanim a niz§imi
implicitnimi rizikovymi vahami. Druhd esej ukazuje, zZe implicitni rizikové vahy se chovaji
pro-cyklicky s ohledem na hospodarsky cyklus, finan¢ni cyklus i rist cen nemovitosti. Tyto
vysledky pfispivaji k existujici literatufe, ktera upozoriiuje na problém nedostatecné
konzervativnich modelii pod IBR pfistupem a inherentni pro-cykli¢nost rizikové-citlivé
kapitalové regulace.



