Abstrakt

Prace zkouma frekvencné zavislé vztahy ve fazich pétiminutovych ziskl indexud
péti velkych Evropskych trhi a porovnava jejich relativni faze na vysokych
frekvencich s zaméfenim na vyvoj mezi rozvijejicimi se a rozvinutymi akciovymi
trhy v letech 2008 az 2015. Pomoci vinkové analyzy nachazime signifikantn{ vz-
tahy mezi fazemi akciovych indext, zejména pak silny vztah mezi fazemi FTSE
a DAX a signifikantni zpozdéni indexi méné rozvinutych evropskych trhu,
predevsim na frekvencich mezi 20 a 80 minutami. Pozorujeme taktéz snizujici
se stabilitu téchto vztaht v prubéhu zkoumaného horizontu a v nékterych
pripadech i mizici significanci. To muze naznacovat jak postupné zefektivnovani
méné vyspélych trhu tak snizovani zavislosti mezi evropskymi trhy (napiiklad
v podobé snizujicich se spolecnych trendi). Pridanou hodnotou préce je mimo
jiné analyza silné zasumnénych signdli na nejvyssich frekvencich a demostrace

pouzitelnosti metod pomoci analyzy umélych signalu.
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