
Abstrakt 

Cílem této práce je posoudit dopad komunikace ECB na společné pohyby finančních trhů mezi 

Itálií, Španělskem, Německem a Francií použitím MGARCH modelů. Autor částečně řeší 

potenciální problém s endogenitou komunikace centrální banky použitím Složeného ukazatele 

systémového stresu a přebytečnou likviditou. Autor odhaduje dopad komunikace ECB na korelace 

změn ve výnosech vládních dluhopisů použitím denních dat pro období 2008-2014. Pro tenhle 

účel autor používá diagonální BEKK(1,1) a skalární BEKK(1,1) modely se dvěma závislými 

proměnnými při zahrnutí překvapení v makroekonomických oznámeních. Výsledky jsou 

konzistentní a robustní pro všechny modely, ukazují, že komunikace nemá statisticky významný 

dopad na korelace finančních trhů v Eurozóně. Navíc autor definuje delta funkce, které popisují a 

vyčíslují okamžitý a plný efekt vysvětlujících proměnných na podmíněné korelace v diagonálním 

BEKK(1,1) a skalárním BEKK(1,1) modelu se dvěma závislými proměnnými. Podle nejlepšího 

autorova vědomí je toto jediná práce zkoumající tento efekt komunikace ECB pomocí MGARCH 

modelů v literatuře. 
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