Abstrakt

Cilem této prace je posoudit dopad komunikace ECB na spole¢né pohyby finan¢nich trhtt mezi
Italii, Spanélskem, Némeckem a Francii pouZitim MGARCH modelii. Autor ¢aste¢né fesi
potencialni problém s endogenitou komunikace centralni banky pouzitim SloZzeného ukazatele
systémového stresu a prebyte¢nou likviditou. Autor odhaduje dopad komunikace ECB na korelace
zmén ve vynosech vladnich dluhopist pouzitim dennich dat pro obdobi 2008-2014. Pro tenhle
ucel autor pouziva diagonalni BEKK(1,1) a skaldrni BEKK(1,1) modely se dvéma zavislymi
proménnymi pii zahrnuti ptekvapeni v makroekonomickych oznamenich. Vysledky jsou
konzistentni a robustni pro v§echny modely, ukazuji, Ze komunikace nema4 statisticky vyznamny
dopad na korelace finan¢nich trhtt v Eurozéoné. Navic autor definuje delta funkce, které popisuji a
vycisluji okamzity a plny efekt vysvétlujicich proménnych na podminéné korelace v diagonalnim
BEKK(1,1) a skalarnim BEKK(1,1) modelu se dvéma zavislymi proménnymi. Podle nejlepsiho
autorova védomi je toto jedind prace zkoumajici tento efekt komunikace ECB pomoci MGARCH
modeld v literature.
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