Posudck vedouciho bakaldiské prace Tomase Buncaka
Nedostatky Black-Scholesova modelu

Nistroje stochastické analyzy jsou zakladem k modelovant finanéni trhi. V pripade
Black-Schulesova modeln staél pracovat pouze s teorii spojitych semimartingali. Takto
pokroéilé partie teorie pravdepadobnosti viak nejsou piedepsiny v zamctenl studijniho
programu Finanéni a pojistnd matematika a byly pro studenta zeela noveé, ale 1ispesnc
zvlad] ivod do této teorie nastudovat.

Prace je rozdélena do dvou &dsti: teoretické a empirické studie na redalnych trznich
datech. V prvni ésti jsou piipomenuty zikladni definice teorie nahodnych procesi, vy-
brané vlastnosti Brownova poliybu a nékterd vyznamnd tvrzeni stochastické analyzy.
Dile jsou pripomenuty zikladni pojmy pouzivané k modelovani financnich trhi a uve-
deny predpoklady a postupy odvozeni Black-Scholesova vzorce.

V druhé ¢asti prace student pracoval s redlnymi daty, na kterych se suazil overit
platnost zvolenych piedpokladi pomoci statisticke analyzy dat. Jako velmi zajimavé
povazuji vykresleni "volatility surface”, ktery se pouzivi ke korckci Black-Scholesova
modelu.

Student pracoval samostatné a predlozil zdatilou bakalitskou prici. Chtéla bych
pouze vytknout netiplné okomentovani empirické studie, hlavne v cisti tykajicl se
"volatility smilu”. Datové soubory a zdrojovy kéd v jazyce R jsou viak soucdsti doplnknu
prace, tudiz nedostatecné okomentovand je ne piilis ziavazna chyba, které¢ se student
piiste vyvaruje. Svym piinosem je prace velmi zdarila.

Student na prikladu své prace ukézal, ze dovede velmi dobre popsat narocnou teorii
a dovede ji aplikovat. Doporuéuji prici uznat jako bakaldirskou. T
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