
Posuclok vcdouciho bakalafske prace Tomasc Biincaka
Nedostatky Black-Scholesova modelu

Nastrojo stochasticke aimlyzy jsou /akladcm k rnoclelovani financni trim. V prfpade

Black-Scliolosova modelu staci pracovat pou/.c s leorii spojitych srmiinarlin^alu. Takto

pokrocile par tic toorie pravdepadobnosti vsak nejsou pfodcpsauy v zaincfciii Ht.udijin'lio
programu Financni a pojistna inatoniatika a byly pro studcnta /cola, novc, ale: usiirHiu'-

7,vladl uvod do toto toorio nastudovat.
Prace je rozdelena do dvoii casti; teorcticke a einpirickc studie na realnycih t,r/,nich

dattich. V prvni casti jsou pfiporncnuty zakladni definicc teorie nahoduyeh proccau, vy-
branc vlastnosti Brownova poltybu a nektera vyznamna tvi-zeni stochasticke aualyzy.
Dale jsou piMponieiiuty xakladni pojiny pouii'vauc k mudelovani liliancni'cli l.rlu'i a nve-
cieny pfedpoklady a postupy odvo'zem Black-ScholcKuva v/.ort-.e.

V dniho casti prace student jiracoval s rcalnymi daty, ua, kUirydi s<' siui/,il overit

platnost /-voleuych pfedpokladu pomocf statistickc analyzy dat. .lako volmi zajiiuave

povazuji vykrt^lcni "volatility surface", ktery se ])ouziva ke korekci Black-Scholcsova

modelu.
Student pracoval samostatne a pfcdlozil zdafilou bakalafskou praci. Chtela Ijydi

poii7,c vytknout ncripliK' okoiueutovaiii einpirickc siudic, hlavue v casti tykajici w

"volatility smihi". Datove soubory a z<lrojovy kod v ja/.yce R. jsou vsak soucastf do]->lnku
praee, tudi/, luxlostatccne okoinclituvaui jo IK: ph'lis xavazna c;hyba. ktcre se student,

pfistc vyvaruje. Svyin pfinoscin je prace velmi zdafila.
Student na pfikladu yvt: prace ukazal, ze dovede velmi dobre ]>opsat narocnou tonrii

a dovede ji aplikovat. Doporucuji praci uznat jako bafcilafskou.
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