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Abstrakt

Tato disertacni prace se zabyva vztahem mezi deflaci a hospodarskym rustem. Soucasny empiricky
vyzkum se zamétoval na jednoduchy vztah mezi ristem cen a ristem HDP, nebo pridaval uzsi méfitka
cen jako kontrolni proménné. Cilem této prace je vzit v potaz pohyby jak v poptavce, tak v nabidce,
aby mohl byt vztah cenové inflace a ristu jako takovy oddélen od zmén v nékterych soucastech
nominalni poptavky a nabidky.

Prace zaujima dva pfistupy. Nejprve pouzivam rozsahly panel makroekonomickych dat z 20 zemi a
vice nez 140 let, abych prozkoumal dlouhodobé a kratkodobé dopady inflace na rust vystupu poté, co
je zahrnut rist ménové zasoby coby faktor poptavky a riist cen ropy jako proxy proménna pro posuny
v nabidce. Ptitom pouzivam nékolik metod jako model VECM, ARDL ¢i fixni efekty pro panelova
data. Za druhé navrhuji novy pfistup, ktery pouziva desagregovana sektorova data z narodnich uctl o
vystupu, cenach a dalSich proménnych, aby bylo mozné zkoumat vztah mezi vyrobenymi objemy a
sektorovou inflaci. Vyhodou téchto dat je skute¢nost, Ze jsou bohata na pozorovani sektorové deflace i
v moderni dobé, coZ agregatni data nenabizeji. Pfirozenou nevyhodou sektorového ptistupu je fakt, ze
ma implikace spise pro ekonomickou teorii nez hospodatskou politiku.

Prace prinasi nékolik vyznamnych vysledkl. Za prvé, na makroekonomické urovni nékolik riznych
metod obecné nenachazi diikazy o pozitivnim efektu inflace na hospodatsky rist, at’ uz v dlouhém ¢i
kratkém obdobi. Zahrnuti poptavkovych a nabidkovych faktorti ukazuje mirné negativni a statisticky
vyznamny efekt inflace na rlist, coz neukazaly jiné studie, které nezahrnovaly kontrolni proménné
pouzivané v této praci. Jedinou vyjimkou je Velka deprese, ktera ukazuje pozitivni a signifikantni
vztah mezi inflaci a rdistem i po zahrnuti kontrolnich proménnych. To naznacuje, ze mohou existovat
okolnosti, pfi nichz je deflace spojena s recesi, ackoli se vyskytuji velmi ztidka.

Za druhé, na sektorové urovni rovnéz nejsou vidét obecné dikazy, ze rust cen vede k rlstu
poptavaného mnozstvi poté, co je kontrolovana mozna simultaneita s nabidkou. Toto plati v nékolika
specifikacich a vzorcich dat, pfestoze vztah je omezen na nezpozdéné efekty.

Za tieti, robustni neparametrické metody aplikované na sektorova data ukazuji, Ze sektorova deflace ¢i
podprimérnad inflace mohou byt spojeny s rustem produktivity. Tento ptistup také ukazuje, Ze
produktivita miize byt analyzovdna jako efektivita a Ze jeji vztah s cenami mize byt zkouman
metodami skore efektivnosti.

Celkove tyto vysledky rozsituji souc¢asné porozuméni vztahu mezi deflaci a ristem a ukazuji novy
prostor pro empiricky vyzkum.



