Oponentsky posudek
na disertaéni praci Mgr. Veroniky Jivové

»Ochrana investora na kapitalovém trhu*

Predlozena disertatni prace se zasvécenym zplUsobem zabyva problematikou, kterd je vzhledem
k vyvojovému stupni kapitalového trhu v Ceské republice a mnoZstvi recentnich regulatornich zmén
velice aktudlni. Na vyznamu bezpochyby dodava zvolenému tématu také rychly rozvoj finanénich trhii po
krizovych letech 2008 a 2009.

V Uvodni ¢asti prace se autorka zaméfuje na vymezeni tématu a cile disertaéni prace, jeji ¢lenéni a
definici vstupnich hypotéz. Ddle se autorka zabyva zplsoby investovani na kapitdlovém trhu se
zamé&fenim na investovani prostfednictvim investi¢nich fond obsahujici zajimavou pasaz v&novanou
crowdfundingu. Sté€Zejni Casti posuzované prace tvofi popis ochrany investora v oblasti investi¢nich
fondli a na ni navazujici zkoumani otdzek ochrany investora v oblasti investi¢nich sluzeb. Autorka
pokracuje pojednanim o kompenzac¢nich schématech a organech dohledu na kapitdlovém trhu. V zavéru
autorka ¢ini shrnuti jednotlivych dil¢ich zavérd vénovanych tvodnim hypotézam.

Pochvalné lze hodnotit autor¢ino samostatné pravni uvazovani projevené napiiklad v souvislosti
s normativnimi Gvahami nad vybranymi problémy investi¢nich fondl a jejich stavajici pravni Upravy.
Vyzdvihnout je mozné napiiklad Gvahy tykajici se postaveni investi¢niho fondu existujiciho ve formé
akciové spole¢nosti s proménnym kapitdlem (SICAV) & zkouméni odpové&dnostniho postaveni
jednotlivych relevantnich aktért investovani do investi¢nich fondd (investi¢ni spole¢nost, administrator a
depozitar) vici investorovi.

Na druhé strané je nutno priznat, ze prace trpi urCitymi formalnimi nedostatky. Autorka dovozuje n&které
dil¢i zavery, aniz by jim pedchazela podrobngjsi analyza a diskuse. Disertadni prace se piili§ koncentruje
na problematiku investovani do investinich fondd a ponechdva stranou ostatni vyznamné oblasti
kapitalového trhu, na nichz se investofi pohybuji.

Zavérem konstatuji, Ze predlozenou disertaéni praci doporu€uji k obhajobé pred ptislusnou komisi pro
obhajobu disertaéni prace.

Autorka by se pfi obhajobé méla zaméfit na nasledujici otdzku: Mohla by autorka rozvinout, o jaka
zjisténi opird svij prvni dil¢i zavér o absenci harmonizace eského pravniho fadu v oblasti korporatniho
prava, insolvenéniho prava a prava cennych papirt.
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