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Oponentsky posudek diseatta prace
Mgr. Veronika Jivova
na témaOchrana investora na kapitalovem trhu,

piedkladané k obhaj@ma Pravnické fakutUniverzity Karlovy

Autorka si za téma své diseftd prace vybrala problematiku z prava kapitalovihao,
které je podoblasti prava finamiho systému, konkré&npak téma ochrany investordi p
investovani na kapitalovém trhu.

Téma jako takové je zaiteno na velmi aktualni otazky, které jsaegnmetem mnoha
odbornych disputaci a které stoji i v zajmu ledigt, jak unijnich, talk¢eskych. Z pohledu
védeckeého je téma této diseftd prace také velmi zajimave, néhonoziuje autorce pojednat
jak o zcela obecnych a teoretickych pravnich otélzkéak o problémech aktualniho unijniho
i ¢eského pozitivniho prava. Zdhto divodi povazuji téma za vhodné pro zpracovani do
podoby diserténi prace a poskytujici autorce dostateprostor pro jeji autentickou realizaci.

Autorka vytvdila praci, kterd ma celkem 189 stran vlastnihouext(dle prohlaseni
autorky) 336.509 zndkvcetrg mezer (minimum je 324.000 zngk Systematika prace je
nasledujici, mimo Uvodu a z&wu, které autorka rgsluje: 1) Hypotézy a metodika disend
praci; 2) Zmisoby investovani na kapitalovém trhu; 3) Ochranvasitora v oblasti investich
fondd; 4) Ochrana investora v oblasti invésfch sluZzeb; 5) KompenZai (garakni)
schémata; 6) Organy dohledu na kapitalovém trhaviilkapitoly se pak dale viig ¢leni.
Préace je dopkna o prohlaseni, psovani, seznam zkratek, seznam pouzité literatdgl&ich
prameri, anotaci a kliova slova véeském a anglickém jazyce. Mimit systematiku prace
povazuji za jestodpovidajici obsahu prace, ktery vSak hodnotinaina® (viz nize).

Z hlediska obsahurpdkladané disertai prace musim uveést, Ze povaZzuji systematiku
a postup zpracovani prace za zcela neodpovidéjictu prace a zejménadeckému stupni
prace. Diserténi prace ma byt ipvazi teoretickou praci s vysSimédeckym pinosem
a autentickymi za&ry vychézejicimi ze zkoumani zachyceného v pracicaé.

V piedkladané praci nenachazim zadnou teoreti¢&st V praci neni zachyceno Zadné
zkoumani, Zadn& analyza a syntéza. Prace je vedksieiptivni. Navic je deskripce velmi

povrchni a nesystematicka. Autorkiggkakuje bez hlubSiho vzajemného vztahu mezi tématy
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Napriklad jen na par strankach sénuje samotnému investovani na kapitadlovém trhuniel
lehce se dotyka tématu, kdyz rozliSuje jen zaklaovestovani jako individualni, kolektivni a
crowdfunding (fitom investéni crowdfunding je jen jednim z driatcrowdfundigu).

Nesystematinost v gfistupu autorky je evidentni v kazdé kapitole prére: v kapitole
pojednavajici o investinich fondech jsou rozebrany (a nadto jen powtien podilové fondy
a fondy ve forni akciové spolénosti? Co ostatni formy inve&tiich fondi???

Dale napiklad jen souslovi obsazené v nadpise kapitoly,8dpowédné za petgni
prostedky v investtnim fondu“ — ve fondech se nachazeji jengiémprostedky? Nebo se
pojednani netyka investiich nastraj v majetku investinich fondi? A perzni prostedky
v investénim fondu jsou skute¢ ve vlastnictvi investora? A pokud se jedna o ostaiyo
podle autorky odpasdné — je nutné, aby kazdy fon@lnsvého obhospodavatele? Kdo je pak
takto ,odpoedny* u fondi, které obhospodavatele nemaji?

DalSi zcela nesystematickou zalezitosti fgeméni finantniho arbitra mezi organy
dohledu nad kapitdlovym trhem do podkapitoly 6.2Stejré tak lze vcelku usfsns
pochybovat, Ze ,organem dohledu” bude dobrovolmdgsini organizace.

Pokud odhlédnu od koncégich a systematickych problénprace, mohu konstatovat,
Ze i ve vlastnim textu jsou dosti problematické iskutabilni pasaze. Nemohu ridgad
souhlasit, Ze je typické pro kapitalovy trh, Zekdzspojené s investici je individualizované (co
pak teba investini fondy?), a naopak Ze na bankovnim trhu dochézkdlektivizaci rizika“
mezi banku a vkladatele. Dale neni fiklad spravné tvrzeni, Ze ,,obchodnik s cennymi papi
a investtni zprostedkovatel jsou oprawmi nabizet podilové listy na zéktagovoleni
k poskytovani hlavni investii sluzby pijimani a gedavani pokyil’, neba’ se jedna o hlavni
investini sluzbu ,investini poradenstvi tykajici se invastich nastraj“ dle § 4 odst. pism.
e) ZPKT. V gchto konkrétnich vytkach by bylo mozno dlouze po&vat.

Také formalni zpracovani prace netfilip dobré, na mnoha strankach neni anidiki
textu, radky jsou proloZzeny velkymi mezerami. V praci jsbketné peklepy a Spatné
sklonovéni (nap. ,prostednictvim kapitédlovy trh* na str. 21). Drobnym ptbzm jsou
barevné grafické prvky.

Co se tyka pouzitych zdrojnformaci, nenalezl jsem v seznamu pouzity&tieckych
monografii a¢lanki jediny zahrarii zdroj!!! Dohromady se pak jedna jen o 25 zdroj

v kvalitnich disertanich pracichéita vy€et knih aclankia dvé tfi stovky cl, a to zejména
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zahrantnich. Navic k tomuto tématu je zahrarii literatura velmi bohata. Prace se zdroji
informaci tak zcela neodpovida pozadawkkladenym na disertai prace.

Celkow pak mohu uzawt, Ze gedkladanou dizertai praci nedoporuéuji k obhajob é
pired prislusnou komisi pro obhajobu diserté&ni prace. Praci je nutno zasadpiepracovat.

Z tohoto divodu povaZzuji za zbytmé pokladat jakékoliv otazky pro obhajobu prace.

V Praze dne 3. ¥52018 doc. JUDr. Michael Kohajda, Ph.D.
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