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Shrnuti obsahu prace

UchazecCka predklada pfepracovanou praci po prvni neuspésSné obhajobé. Prace je vénovana
dvouurovihovym uloham optimalizace portfolia na finanénich trzich. Prvni ¢ast shrnuje poznatky o
nékolika klasickych mirach rizika v€etné formulace investi¢nich problému a jejich reformulace pro
diskrétni rozdéleni. Jedna se spiSe o zestru¢néni znalosti z pfednasky Optimalizace s aplikaci ve
financich, kde je dana problematika probirana hloubéii.

Druha Cast je jiz originalngjsi. Kratce jsou zavedeny dvouuroviiové optimaliza¢ni ulohy a jejich
zakladni vlastnosti. Poté jsou formulovany riizné typy dvouudroviovych uloh optimalizace portfolia:
minimalizace vzdalenosti od daného portfolia k eficientnimu vzhledem k mean-risk modelu,
maximalizace out-of-sample vykonnosti pfi historické eficienci, resp. hledani optimalniho mean-risk
portfolia na hranici eficientnich feSeni vzhledem ke stochastické dominanci druhého Fadu.
Pfedstaveny jsou téz reformulace téchto uloh vhodné pro zadani do softwaru GAMS. Nemyslim si,
ze bylo nutné uvadét zde vSechny reformulace, nebot mnohé z nich uz vznikaji pfimoCarym
aplikovanim jiz nékolikrat pouzitych postupl, napf. zavedenim skluzovych proménnych pro kladné
¢asti apod. Kapitola kon&i naznakem postupu, kterym pfistupuje GAMS k feSeni téchto uloh.

Treti Cast je vénovana numerické aplikaci pfedstavenych dvouudroviiovych uloh na mensi realna
data a diskuzi vysledk(. Vhodné tak dopliiuje predeslé teoretické Casti.

Celkové hodnoceni prace

Téma prace. Téma hodnotim jako stfedné narocné. Od feSitelky vyzadovalo doplnit si znalosti o
viceurovnovych optimalizaénich problémech a ty poté aplikovat na specifické ulohy z oblasti
optimalni skladby portfolia.

Vlastni prispévek. Pfinos autorky spociva ve formulaci a nasledné reformulaci nékolika typu
dvouurovhovych uloh optimalizace portfolia a jejich nasledném feSeni pomoci softwaru
GAMS.

Matematicka uroven. Matematicka uroven prace je primérna, neobsahuje zadné pokrocilejsi

Prace se zdroji. Zdroje jsou uvedeny v seznamu literatury a citovany v textu. Otrocky
okopirované &asti nevidim. Bibliografie by v8ak zaslouzila jesté jednu revizi - teCky, Carky a
stfedniky se vyskytuji dosti nekonzistentné, viz reference [22]-[27].

Formalni uprava. Po formalni strance je prace na velmi dobré urovni, vyskyt preklepl je
pfiméfeny jejimu rozsahu. Na obrazky je vhodnéjSi se odkazovat Cislem namisto ,ve druhé
tabulce® nebo ,uvedeme prehlednou tabulku vysledk(®.

Pripominky a otazky

1. Str. 5, interpretace axiom(: V pfipadé (P3) je nejen A-krat vétsi ztrata, ale také riziko.

2. Str. 6-7, popis vice datovych souborll a scénarli: Znaceni v téchto dvou odstavcich by
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zaslouzZilo vétsi pozornost pfedevdim s ohledem na jeho jednoznacnost.
3. Uloha (1.19): Jaky je vyznam vektoru w, jak se prakticky voli?
4. Str. 18: Ve vztahu pro mnozinu optimalnich feSeni P(x) chybi minimum.

5. Cast 2.2.3: V podmince na dodrzeni hladiny VaR bych radé&ji volil neostrou nerovnost misto
rovnosti. Je mozné, ze pro optimalni feSeni vzdy dostanete rovnost, ale celoCiselny fesitel s
tim maze mit problém.

6. Formulace mnoha uloh v kapitole 2 by bylo mozné zjednodusSit zavedenim znaceni pro
opakujici se Casti, napfiklad pro ulohu se stochastickou dominanci v dolni urovni, ktera se
opakuje ve (2.6), (2.13), (2.17), (2.21), (2.25) a (2.28).

7. Str. 38: Uloha (2.30) miize byt znaéné nelinearni. Jak ji GAMS esi, ktery fesitel vola?

8. Str. 41: Nékteré komentare k feSenim uloh mé spiSe matou:

zbyte€né?

b. Které optimalni hodnoty se maji dle Tvrzeni 2 rovnat?
Zavér

Praci doporuduji uznat jako diplomovou.
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