POSUDEK OPONENTA DIPLOMOVE PRACE

Nazev: Ekonometrické modelovani a predpovidani spotovych cen zemniho

plynu
Autor: Bc. Barbora Kubisova

SHRNUT{ OBSAHU PRACE

Resitelka se ve své praci vénuje modelovani spotieby a ceny zemnfho plynu, a to pomoci jedno-
rozmérnych i vicerozmérnych modelu ¢asovych fad typu GARCH v kombinaci s regresnim modelem.
V prvni kapitole jsou piehledové popsany pouzité modely a testy, jmenovité testy stacionarity, jedno-
rozmérné i vicerozmérné ARMA modely a jejich odhady a verifikace, jednorozmérné i vicerozmérné
GARCH modely. Nasledné je predstaven pouzity datovy soubor a odhadnuté modely. V kapitole
5 jsou pak simulovany ruzné budouci vyvoje analyzovanych casovych fad. Kapitola 6 je vénovédna
analyze ndkladu na riziko zmény poptavky.

CELKOVE HODNOCEN{ PRACE

Téma prace. Téma préce je rozhodné zajimavé. Z matematického hlediska se vSak bohuzel prace
omezuje pouze na pomérné stru¢né a povrchové shrnuti existujicich metod a testu a jejich
naslednou aplikaci na jeden datovy soubor.

Vlastni piispévek. Vlastni piispévek prace spociva predevsim v provedeni praktické analyzy da-
tového souboru spotifeby a ceny zemniho plynu a teploty na Slovensku.

Matematicka troven. V préci jsou vyuzivany netrividlni matematické modely a pokrocilé sta-
tistické testy. VétSina téchto testu a modelu je vSak piedstavena jen velmi struéné a jejich
vlastnosti a vzorce jsou pievzaty z literatury. Prace neobsahuje zadny matematicky dukaz ani
samostatné odvozovani.

Prace se zdroji. Veskeré pouzité zdroje jsou fadné citovany. U ¢lanku Kwiatkowski a kol. (1992)
v8ak chybi spoluautofi.

Formalni tprava. Po formalni strance je prace na velmi dobré trovni. Jedinou vytku bych méla
k popiskum nékterych obrazku, které jsou velmi tézko ¢itelné (obr. 5.13, 6.1 a 6.3).

PRIPOMINKY A DOPLNUJICT OTAZKY

1. V praci jsou dost ¢asto zaménovany pojmy ,heteroskedasticita“ a ,podminéna heteroskedas-
ticita“. Prosim o vysvétleni téchto dvou pojmu a jejich odlisnosti pro jednorozmérny ARCH
(nebo GARCH) model. Déle pak prosim o blizsi vysvétleni a diskuzi aplikace Whiteova testu
homoskedasticity pro model z ¢asti 3.3 a jakym zpusobem ndm problém zavislosti rozptylu
reziduf na regresorech fesi GARCH model.

2. Neékteré drobné chyby /pieklepy (obsahové): str. 5: posledni fadek ¢; by mélo byt r; (vzhledem
k 1.fadku na str. 6); str. 6: zpozdéni o k ¢asovych jednotek namisto j; str. 13: test se aplikuje
na &, jelikoz €; nepozorujeme (podobné pak na str. 20-21 pro mnohorozmeérny piipad); str.
20: vyraz a? neddva smysl, jelikoz se jedna o vektor; str. 23, posledni odstavec: rozdéleni &
je normalni, nikoliv e;; str. 27, 4. fadek: C neni ¢tvercova matice, ale vektor; str. 17: definice
maticového autoregresniho polynomu ¥(z) evokuje predstavu, ze by z mél byt vektor, coz nent,
a neni jasné uvedeno, co je mysleno pod pojmem ,kofen“ tohoto polynomu (jedné se o polynom
s maticovymi koeficienty); str. 72: pocet stupnu volnosti t-rozdéleni zjevné neni v € R.
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Popis Q-Q grafu na str. 13 (posledni odstavec) je hodné zvlastni. Co jsou ,body z empirického
rozdéleni* a co ,useCka znazornujici kvantily normalniho rozdéleni“?

Pojem ,rezidua“ je v praci pouzivan pomérné volné — misty jsou pod timto pojmem mysleny
ndhodné chyby (bily Sum vstupujici do modelu), jinde pak vypoctend rezidua z modelu.

Na str. 17, 4. odstavec, je zminéna stacionarita VARX modelu. Neméli bychom zde predpokladat,
ze fada {x;} je staciondrni?

Inovace ¢4, j = 1,2, 3, v kapitole 3 maji t-rozdéleni nebo standardizované t-rozdéleni?

Hodnota 17 stupnu Celsia v definici hdd; je volena subjektivné. Neni mozné tento bod zvratu
odhadnout na zakladé dat?

U modelu v kapitole 3 neni jasné, zda prezentované modely jsou findlni modely ziskané postup-
nou vystavbou modelu, nebo jde o prevzaté struktury. Pro¢ napf. pro modelovani ceny musime
uvazovat jednotlivé dny v tydnu a nestaci odlisit vikend od v8ednich dnu jako u spotieby?

V modelu pro teplotu v kapitole 3.2 vychazi statisticky vyznamny zaporny linedrni teplotni
trend. Jednd se timto o dikaz, ze dochézi ke globalnimu ochlazovani? Jak to koresponduje
s obrazkem 2.3 a s diskuzi vlivu globalniho oteplovani v zavéru prace?

Nevim, zda nebylo vhodnéjsi v kapitole 4 trochu sjednotit fad jednotlivych analyzovanych
proménnych (zménou jednotek). Takto vychdzi parametry pro spotiebu fadové nékolikrét nizsi
nez pro ostatni proménné a na str. 45 jsou pak uvedeny jako 0.000. Chce-li ¢tenar zjistit
znaménko tohoto koeficientu, musi v tabulkach v piiloze zkoumat znaménko t-statistiky, coz
neni velmi pohodlné.

Testy stacionarity uvedené v tabulce 4.2 jsou aplikovany na neupravend data nebo néjakym
zpusobem ocisténd data? Jaka verze ADF testu je vyuzita? (Na str.5 je zminéna existence vice
variant.)

Jak je mozné logicky vysvétlit ,jednosmérnou zavislost teploty na zpozdénych hodnotach log
vynosu* ze str. 467

Nevim, zda je uplné idedlni kreslit spole¢ny histogram s odhadnutou hustotou pro lednova
nasimulovand data (obr. 5.13), jelikoz se vzhledem k tydenni sezénnosti, trendu atd. jednd
o nestejné rozdélend data. Déale pak mi neni jasné, jak je posuzovana ,uzkost“ a ,Sirokost“
histogramu pro veli¢iny mérené v rozlicnych jednotkéch.

ZAVER

Doporucuji uznat predlozenou praci jako diplomovou.
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