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Tato diplomová práce popisuje celou řadu moderních metod optimalizace portfolia a aplikuje tyto
metody na soubor několika akcií obchodovaných v České republice. Toto shrnutí je velice kvalitní, autor
udělal reprezentativní průřez literaturou, který jako takový je vcelku unikátní. Rozsahem se jedná
o nadprůměrnou práci. Samotný text se dělí na část analytickou, který je převážně kompilačního
charakteru a na část numerickou. Jako implementační program byla použita Mathematica. Vlastní
implementace popisuje přesně, co by čtenář od takovéto práce čekal - konkrétně se jedná o
výpočet optimálních portfolií, které umožňuje srovnání jednotlivých metod. 

Práci jako takovou doporučuji k uznání jako diplomovou práci s tím, že se jedná o kvalitní text
s publikačním potenciálem, zejména pokud by autor napsal podobnou práci v angličtině a neomezil se
jen na lokální data. 

K samotné práci mám spíše doplňující dotazy:

1. Vlastní implementace je ilustrována na fixních statických datech. Otázka je, zda autor zkoušel
aplikaci na jiných datech, konkrétně v tomto případě zda nezkoumal například delší (nebo kratší)
časovou řadu než zmíněných 100 pozorování a zda započítal dividendy u akcií, které ji v daném
zkoumaném období vyplatily. Případně zda zkoumal posun dat například o týden nebo měsíc. V případě
že ano, jaká je robustnost jednotlivých optimalizačních modelů, zda je optimální portfolio
stabilní, nebo zda dochází k velkému posunu v případě měnících se vstupních dat. To z práce
není zřejmé a diskuze na toto téma by byla zajímavá. 

2. Na jak velká portfolia je možné s úspěchem aplikovat jednotlivé optimalizační metody?
Například které z metod by vedly k rozumným výsledkům v případě indexu NASDAQ 100 nebo
SP  500  (čili řádově 100 nebo 500 akcií).

Jan Večeř, 28.8.2018
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